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STRESZCZENIE

Opracowanie traktuje o teoretycznych zagadnieniach dotyczacych gietd towarowych.
Przedstawienie definicji oraz sposobow klasyfikacji gietd towarowych poprzedza opis funk-
cji, jakie gietdy towarowe petnig we wspotczesnej gospodarce. Od ogodlnego spojrzenia na
problematyke uwaga zostaje przeniesiona na grunt polskiej rzeczywisto$ci. Zaprezentowano
uwarunkowania prawne oraz wymieniono czynniki wptywajace na poziom rozwoju gietd
towarowych.

Stowa kluczowe: gietda towarowa, gietda rolna, zorganizowany rynek towarowy

Wprowadzenie

Podejmujac tematyke gietd towarowych, nalezy pamietaé, ze sa one kreatorem
rynku rolno-spozywczego w gospodarkach rynkowych. W zwigzku z tym istotne jest
poznanie ogdlnych zasad ich dziatania. Niniejsze opracowanie w pierwszej czgsci
obejmuje aspekty teoretyczne, takie jak wyjasnienie samego pojecia ,,gietda towaro-
wa”, klasyfikacja gietd towarowych oraz opis ich cech. Ponadto wymieniono pehio-
ne przez gietde funkcje oraz zaprezentowano role, jaka odgrywa we wspolczesnej
gospodarce. Druga cze$¢ artykulu dotyczy zagadnienia gietd towarowych w Polsce.

* Adres e-mail: jozefina krol@gmail.com
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Przedstawiono historig, aktualne regulacje prawne oraz perspektywy rozwoju rolne;j
gieldy towarowe;.

Podstawowym celem opracowania jest przedstawienie roli gietdy towarowej
we wspotczesnej gospodarce. Cele posrednie obejmuja opis zasad jej dziatania, czyli
wyjasnienie cech gieldy oraz jej funkcji. W drugiej czesci opracowania celem jest
przytoczenie faktow historycznych, ktére uwarunkowaty rozwdj gietdy towarowej,
a takze podanie determinantéw ograniczajacych rozwoj rolnej gietdy towarowej
w Polsce.

Zastosowano metode opisowa oraz graficzng. Dane zrodlowe pochodzg ze stu-
diow literatury.

1. Definicja i rodzaje gietd towarowych

Gieldy towarowe naleza do jednego z rodzajow rynku. Na rysunku 1 zaprezen-
towano uproszczong klasyfikacje wspotczesnego rynku ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem rynku towarowego.

Rysunek 1. Rodzaje rynkéw

RYNEK
||
| | | 1
Rynek Rynek Rynek
towarowy finansowy pracy
|| 1 1
Rynek .
pozagieldowy Gieldy
Rynki Gieldy
hurtowe kasowe
Rynki Gieldy
detaliczne terminowe

Zrodlo: P. Girué, Gieldy towarowe we wspélczesnej gospodarce, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty
Zarzadzania w Gdansku, Gdansk 2010, s. 12.
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Gielde towarowa mozna zdefiniowa¢ w najprostszy sposob jako miejsce spo-
tkania sprzedajacych i kupujacych!. Wedtug J. Zieleniewskiego i S. Szczypiorskiego
jest to ,,forma rynku formalnego, na ktorym — w okreslonym czasie i miejscu — do-
chodzi do przeciwstawienia podazy i popytu oraz kupna-sprzedazy towarow maso-
wych i to wysoce ujednoliconych pod wzgledem stopnia jakosci™.

Gieldy towarowe w zaleznos$ci od przyjetego kryterium dzielg si¢ na kilka
rodzajow. Ze wzgledu na form¢ prawng mozna wyrézni¢ gietdy systemu konty-
nentalnego, korporacyjnego i mieszanego®. Do pierwszej grupy zaliczane sg gieldy
powstajace dzigki uzyskaniu zgody organu panstwowego. System taki funkcjo-
nuje m.in. w Polsce (Warszawska Gietda Towarowa) oraz Niemczech (Deutsche
Terminborse). W systemie korporacyjnym gieldy sg tworzone przez organiza-
cje gospodarcze w formie zrzeszen kupcow posiadajacych osobowos¢ prawna,
a zgoda organu panstwowego na funkcjonowanie nie jest wymagana (np. w USA,
Kanadzie i Australii). Gietdy mieszane to gieldy prywatno-panstwowe, zalozone
przez organ panstwowy, a nast¢pnie sprywatyzowane (np. Indonezyjska Gielda
Towarowa).

Ze wzgledu na rodzaj towaru bedacy przedmiotem obrotu mozna wyr6znié
gietdy rolne, przemystowe, jednotowarowe oraz gietdy, na ktorych handluje si¢ to-
warami z okreslonej grupy*. Przedmiotem obrotu na gietdzie rolnej mogag by¢:

1. Produkty roslinne:

— zboza (np. pszenica, jgczmien, owies, zyto, kukurydza, ryz);

— towary (np. soja, len, stonecznik);

— uzywki (cukier, kawa, kakao, herbata, przyprawy);

— inne artykuly zywnosciowe (np. ziemniaki, soki, jabtka, pasta pomidoro-
wa, miod);

— surowce wldkiennicze (np. bawelna, juta, sizal);

— inne surowce (np. kauczuk, melasa).

' D. Blizniak, L. Gontarski, Gielda towarowa, Kantor Wydawniczy Zakamycze, Krakow 1998, s. 7.

2 J. Zieleniewski, S. Szczypiorski, Zasady organizacji i techniki handlu zagranicznego, PWE, War-
szawa 1961, s. 499.

3 M. Dul, R. Jastrzebski, Gieldy towarowe, Wolters Kluwer Polska, Warszawa 2006, s. 18.
4 Tamze, s. 19.

5 P Giru¢, Gieldy towarowe we wspélczesnej gospodarce, Wydawnictwo Wyzszej Szkoty Zarza-
dzania w Gdansku, Gdansk 2010, s. 75.
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2. Produkty pochodzenia zwierzecego — obejmuja czternascie grup towarow,
takich jak: zywiec wotowy i wieprzowy, tuczone cieleta i owce, wotowina,
tusze wieprzowe, bekon, migso mrozone, brojlery, jaja, 16j, smalec, szczeci-
na, skory, jedwab surowy i mgczka rybna®.

3. Produkty przemystowe:

— metale i1 kruszce szlachetne — obejmujg dwadziescia dwie grupy (np. alu-
minium, cyna, otéw, platyna);

— materialy energetyczne i smary — zalicza si¢ do nich sze$¢ grup towarow:
rop¢ naftowa, benzyng zwykla i bezotowiowa, olej napgdowy i opalowy,
olej smarowy, propan ptynny, koks;

— chemikalia — obejmujg trzydziesci siedem grup towaréw (np. aceton, al-
kohol etylowy, penicylina).

Ze wzgledu na skale dzialania i znaczenie, gieldy mozna zaklasyfikowa¢ do
grupy gietd o znaczeniu migdzynarodowym lub wewnatrzkrajowym. Powstanie du-
zych gietd o znaczeniu $wiatowym nastapito wskutek rozwoju systemow informa-
tycznych, ktore umozliwily inwestorom na catym $wiecie jednakowy dostep w tym
samym czasie do tych samych kontraktow gietdowych. Najwicksza rolng gietda to-
warowg o zasiegu swiatowym jest Chicago Board of Trade (CBOT) w Stanach Zjed-
noczonych, a w Europie — Marché a Terme International de France (MATIF). Giel-
dy o znaczeniu wewnatrzkrajowym petnig — jak wykazano dalej — wazne funkcje
w krajowych systemach gospodarczo-handlowych (np. notowania gietdowe wplywa-
ja na ceny minimalne innych produktow niebedacych przedmiotem obrotu gietdowe-
g0; moga takze stanowi¢ platforme¢ dla hurtowego handlu rodzimymi produktami)’.

Kolejnym kryterium jest rodzaj przeprowadzanych transakcji. Gietldy w tym
zakresie mozna podzieli¢ na przeprowadzajace transakcje gotdowkowe (dochodzi
na nich do fizycznego obrotu towarem), ktore sg coraz mniej popularne, oraz giet-
dy przeprowadzajace transakcje terminowe. Cecha gield terminowych jest to, ze
przedmiotem transakcji moga by¢ towary, ktore fizycznie nie zostaty jeszcze wy-
produkowane.

Ostatnim kryterium podziatu gield jest sposdb zawierania transakcji. Mozna
w tym zakresie wydzieli¢ gieldy open outcry (kojarzenie ofert kupna i sprzedazy
odbywa si¢ na parkiecie gieldowym za pomocg znakow rekami), gieldy elektronicz-

% Tamze, s. 74.

7 D. Blizniak, L. Gontarski, Giefda towarowa..., s. 29.
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ne (zawieranie transakcji odbywa si¢ za pomocg systemow komputerowych) oraz
gietdy mieszane (stosowanie obu systemow rownolegle)®.

2. Cechy gietdy towarowej

Gielda towarowa jako sformalizowana instytucja rynku towarowego ma kilka
charakterystycznych cech’. Po pierwsze, handel na takim rynku odbywa si¢ w $cisle
okreslonym czasie, w oznaczonych dniach i godzinach oraz oznaczonym miejscu.
Przedmiotem obrotu sg towary, pochodne od towaré6w oraz prawa do towarow!®.
Towary, ktore moga podlega¢ obrotowi gietdowemu, musza spetniaé¢ nastepujace
warunki: jednolito$§¢ pod wzgledem jako$ci; zastepowalno$é, czyli wymiennosc;
jednorodno$¢; standaryzacja, ktora umozliwia klasyfikacje; trwatos¢ oraz zaspoka-
jalno$¢ zapotrzebowania towaru na rynku'l. Dzigki tym wlasno$ciom zakwalifiko-
wane przedmioty obrotu nie muszg by¢ fizycznie dostgpne w pomieszczeniu gietdy.

Kazda dziatalnos¢ gieldy jest oparta na statucie gieldy i regulaminie. Pierwszy
dokument okresla warunki cztonkostwa, przedmiotowy zakres dziatalnosci, typ giel-
dy, strukture wewnetrzng, sposdb powotywania wladz oraz przeznaczenie majatku
gietdy'?. Regulamin gieldy zawiera natomiast informacje m.in. na temat rodzajow
towarow podlegajacych obrotowi, standardow, jednostek iloSciowych, miejsca dosta-
wy oraz wysokos$ci zabezpieczen. Ponadto handel gieldowy odbywa si¢ zgodnie ze
zwyczajami ogolnie przyjetymi na danej gietdzie, zwanymi uzusami gietdowymi's.

Kolejng wazng cecha jest rodzaj uczestnikow wymiany gietdowej. Na zorgani-
zowanym rynku wystepuja ich cztery rodzaje'*: cztonkowie gietdy, uczestnicy giet-
dy, maklerzy oraz goscie gietdy. Cztonkowie gietdy to osoby uprawnione do zawie-
rania transakcji. Maja prawo do uczestniczenia w zebraniach gietdowych oraz moga
w sposoOb czynny i bierny gtosowac. Jako cztonkowie gietdy najczesciej wystepuja

§ M. Dul, R. Jastrzebski, Gieldy towarowe..., s. 19.

° Tamze, s. 16.

10D, Blizniak, L. Gontarski, Gielda towarowa..., s. 7.

1" M. Dul, R. Jastrzegbski, Gieldy towarowe..., s. 18.

12 M. Drewinski, Gieldy towarowe, PWE, Warszawa 1997, s. 49.

13- S. Urban, A. Olszanska, Zorganizowane rynki towarowe, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
im. Oskara Langego we Wroctawiu, Wroctaw 1999, s. 40.

4 D. Blizniak, L. Gontarski, Gielda towarowa..., s. 46—48.
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przedsiebiorstwa produkcyjne i handlowe, przedstawiciele, pracownicy 1 udziatow-
cy tychze przedsigbiorstw. Uczestnicy gieldowi sa czgsto okreslani jako niepeini
cztonkowie gieldy, poniewaz nie maja czynnego i biernego prawa wyboru wiladz
i organow gieldy. Ponadto nie moga korzystac¢ z obnizonej stawki prowizyjnej przy
zawieraniu transakcji gietdowej za posrednictwem maklera. Uczestnikami gietdowy-
mi najczesciej sg producenci (rolnicy, sadownicy itd.) oraz przetworcy (wlasciciele
ubojni, mtynow itd.). Maklerzy gietdowi, zwani takze dealerami lub brokerami, sga
zaprzysiezonymi posrednikami przy zawieraniu transakcji gietdowych. Dziatajg oni
w imieniu os6b trzecich i pobierajg za to wynagrodzenie w postaci prowizji. Ostatnig
grupa sa goscie gietdy, miedzy innymi obserwatorzy czy analitycy. Sa to podmioty,
ktore moga zawieraé transakcje tylko w sposob posredni poprzez cztonkow i makle-
réw. Nalezg do nich zar6wno etatowi pracownicy gietdy, jak i producenci, przetwor-
cy oraz posrednicy handlowi.

3. Wspotczesne funkcje i rola gietd towarowych w gospodarce

Sprawne funkcjonowanie gield jest bardzo wazne z punktu widzenia rozwoju
wspoétczesnej gospodarki. Na gietdzie towarowej przeprowadzane sg dwa rodzaje
transakcji: rzeczywiste oraz terminowe — te z kolei dzielg si¢ na spekulacyjne oraz
zabezpieczajgce. Transakcje spekulacyjne przyciagaja inwestorow, ktorzy cheg zy-
skiwa¢ na zmianach notowan gieldowych, a transakcje zabezpieczajace sg domeng
inwestorow chcacych zabezpieczy¢ sie przed stratami wynikajacymi z tych zmian.

W zwigzku z organizowaniem transakcji rzeczywistych gietda pelni funkcje
handlowa. Dzi¢ki temu na gietdzie jest mozliwy obrdt towarami rolnymi. Kolejnymi
funkcjami sg funkcja zabezpieczajaca i funkcja spekulacyjna. Funkcja zabezpiecza-
jaca gietdy daje producentom mozliwos$¢ ochrony przed niekorzystnymi zmianami
cen, a inwestorom — mozliwo$¢ obnizenia ryzyka finansowego przez zastosowanie
odpowiednich narzedzi inzynierii finansowej. Z kolei funkcja spekulacyjna zapew-
nia ptynno$¢ rynku rolnego oraz odkrywa ceny na rynku fizycznym. Oprocz tego
w literaturze przedmiotu wymienia si¢, ze gietda towarowa petni funkcje: informa-
cyjna, stymulacyjng oraz ksztalttowania cen swiatowych. Informacje przekazywa-
ne tym kanatem sg wykorzystywane nie tylko przez uczestnikow, ale takze inne
podmioty dzialajace nie tylko na rynku rolnym. Funkcja stymulacyjna sprawia, ze
obowiazujace standardy gieldowe (np. jakoSciowe) znajduja zastosowanie na rynku
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pozagietdowym, co powoduje wzrost jako$ci produktow czy wygodniejsze do trans-
portu uzytkowanie nowych opakowan.

W gospodarce gietlda towarowa ulatwia organizacje i wymiane kontaktow
handlowych. Ponadto jest to barometr gospodarczy, poniewaz zmiany na gietdzie
odzwierciedlajg sytuacje catej gospodarki. Dzigki gietdzie mozliwe jest okreslanie
racjonalnej wielko$¢ produkcji — wskutek spotykania si¢ na rynku gieldowym po-
pytu i podazy mozliwe jest wezesniejsze przewidzenie zapotrzebowania na dany
towar, mozna zatem zaplanowaé¢ z wyprzedzeniem potencjalng wielko$¢ i poziom
jakosci produkcji. Wazng rolg gietdy towarowej jest takze regulowanie cen poprzez
efekt niwelowania zmian (fluktuacji) cenowych, wywolany kojarzeniem ofert kupna
i sprzedazy. Gielda towarowa oprocz tego odgrywa takze rolg regulatora poprzez
znalezienie zbytu dla wyprodukowanych towarow, a ponadto porzadkuje rynek oraz
zapewnia bezpieczenstwo kupujacym i sprzedajacym. Rownoczes$nie w anglosaskiej
literaturze przedmiotu zwraca si¢ uwage, ze gielda umozliwia utrzymanie na rynku
zasad wolnej konkurencji, chroni przed powstawaniem karteli oraz podnosi konku-
rencyjnos¢. Z punktu widzenia praw rynkowych czy przepisow prawnych eliminuje
korupcje w procesie wymiany towarowej oraz zapewnia uczestnikom identyczne
warunki dziatalno$ci handlowej. Odrebna, cho¢ rownie wazna, jest kwestia zacho-
wan na rynku, bo na gietdzie ksztaltowane sg nie tylko ceny, ale takze zwyczaje
handlowe.

4. Historia rozwoju zorganizowanych rynkéw towarowych oraz uregulowania
prawne dotyczace funkcjonowania gietd towarowych w Polsce

W Polsce poczatki rozwoju instytucji, ktore staty si¢ podstawa do stworzenia
gield towarowych, siegaja XIX w. Dynamiczny rozwdj przypada jednak dopiero na
okres dwudziestolecia migdzywojennego. W tym czasie podjeto realizacje projek-
tu majgcego na celu utworzenie sieci gietd zbozowo-towarowych>. W 1921 roku
zatwierdzono ustawe gietdowa, ktéra przewidywata istotng rolg panstwa w powo-
tywaniu i nadzorowaniu gietd zarowno pieni¢znych, jak i towarowych. Pierwsza
powstalg w tym okresie byla Gietda Zbozowo-Towarowa w Warszawie, nastepnie

15 R. Macyra, Na rynku hossy i bessy. Gieldy towarowe w II Rzeczypospolitej, Wydawnictwo Nauko-
we Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, Poznan 2004, s. 17.
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utworzono gietdy w Poznaniu, Krakowie i Lwowie!®. W pozniejszym okresie rozpo-
czely dzialalno$¢ gietdy w Lublinie, Katowicach, Wilnie, Lodzi, Bydgoszczy. Waz-
ng rolg w tym okresie odegral Zwiazek Gietd Zbozowo-Towarowych, ktory odpo-
wiadal za koordynacje¢ dziatan poszczegolnych gietd w rdznych regionach kraju'’.
Byt to okres dynamicznego rozwoju handlu gietdowego, a stworzone w tym czasie
regulacje prawne byly podstawa do budowania gietd towarowych w pdzniejszych
okresach. Po drugiej wojnie $wiatowej, az do 1950 roku, funkcjonowanie gietd to-
warowych byto nadal oparte na prawie stworzonym w okresie II RP. Wprowadzono
takze szereg regulamindw i instrukcji dla poszczegolnych gield, a instytucja odpo-
wiedzialng za powotywanie nowych byto Ministerstwo Aprowizacji i Handlu. We
wrzesniu 1950 roku uchylono moc prawng rozporzadzenia z 1924 roku o organizacji
gietd'®. Tym samym gieldy towarowe przestaty funkcjonowac.

Do instytucji gietdy towarowej zaczgto powraca¢ po przemianach transforma-
cyjnych. Owczesne warunki prawno-ekonomiczno-spoleczne wywolaly potrzebe
stworzenia nowych norm prawnych dla ich dziatania. Tworzac pewne standardy,
wzorowano si¢ przede wszystkim na istniejacych juz rozwigzaniach w krajach,
gdzie gietdy towarowe funkcjonowaty z powodzeniem.

Obecnie podstawg prawng, ktdra reguluje kwestie powstawania, forme praw-
ng i funkcjonowanie gietdy, sg przepisy zawarte w Ustawie z dnia 26 pazdzierni-
ka 2000 roku o gietdach towarowych. Celem dziatania gieldy towarowej w mysl
tego aktu prawnego jest ,,koncentracja podazy i popytu na towary gietdowe; za-
pewnienie bezpiecznego i sprawnego przebiegu transakcji gietdowych i rozliczen
oraz upowszechnianie jednolitych informacji umozliwiajacych oceng aktualnej
warto$ci towarow gietdowych”. Przedmiotem obrotu moga by¢ tylko wymienione
w ustawie przedmioty. Gietda towarowa moze by¢ prowadzona wyltacznie w for-
mie prawnej spotki akcyjnej, w ktorej akcje sg imienne. Prowadzenie gietdy towa-
rowej wymaga zezwolenia wlasciwego ministra finansow, ktory wydaje decyzje
administracyjng po zaopiniowaniu wniosku przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Podstawowym dokumentem regulujacym strukture i dziatalno$¢ jest statut giet-
dy towarowej. Cztonkami gieldy moga by¢ towarowe domy maklerskie, domy
maklerskie, maklerzy niezalezni, koncesjonowane przedsiebiorstwa energetyczne,

16 M. Dul, R. Jastrzebski, Gieldy towarowe..., s. 29.
17 Tamze, s. 36.

18 Tamze, s. 39.
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grupy producentow rolnych, domy sktadowe, zagraniczne osoby prawne oraz nie-
bedace towarowymi domami maklerskimi spotki handlowe'. Do obstugi finanso-
wej gietdy towarowej powotywana jest gietdowa izba rozrachunkowa, ktora od-
powiada za rozliczanie zawieranych przez cztonkéw gieldy transakcji, udzielanie
gwarancji wykonania kazdego kontraktu, prowadzenie regularnych zapiséw stanu
zobowigzan i nalezno$ci w okreslonych terminach realizacji kontraktow, groma-
dzenie wadidéw, regulacj¢ dostaw oraz prowadzenie raportow handlowych?. Ce-
lem jej dziatania jest zapewnienie bezpieczenstwa finansowego zardéwno operacji,
jak i uczestnikoéw gietdy.

5. Funkcjonowanie i perspektywy rozwoju gietd towarowych w Polsce

Aktualnie w Polsce w $wietle prawa dziata tylko jedna gielda towarowa
— Towarowa Gietda Energii SA, w ktorej 100% udzialow posiada Warszawska
Gielda Papierow Wartosciowych SA. Druga gielda towarowa, ktora prowadzi
dziatalno$¢, ale nie ma na to zezwolenia, jest Warszawska Gietda Towarowa?'.
Funkcjonuje ona od 1995 roku jako grupa sktadajaca si¢ z kilku spotek: WGT SA,
organizujgcej obrot kontraktami futures na waluty; e-WGT SA, ktéra zajmuje si¢
sprzedazg fizycznych towarow rolnych; Izby Rozrachunkowej Polskiego Rynku
Terminowego SA, ktorej zadaniem jest rozliczanie transakcji na kontrakty fu-
tures dla WGT SA oraz transakcji towarowych na platformie e-WGT. W 2009
roku powotano spotke Polski Rynek Terminowy SA, ktora czeka na zezwolenie
na dziatalnos$¢, a ktorej zadaniem bedzie stworzenie regulowanego rynku instru-
mentéw pochodnych, w tym dla towarowych kontraktéow terminowych na rzepak,
pszenice¢ i zywiec wieprzowy?.

W przypadku rolnej gietdy towarowej w Polsce kluczowym elementem roz-
woju jest przyzwyczajenie podmiotow realnego rynku rolnego do tej instytucji.
Handel gieldowy odbywa si¢ na sformalizowanych zasadach i wymaga od uczest-

19 Ustawa z dn. 26.10.2000 r. o gietdach towarowych, DzU 2000 nr 103, poz. 1099.

2 P. Giru¢, Izba rozliczeniowa na gieldzie towarowej — aspekt organizacyjno-prawny, w: Zeszyty
Naukowe Wyzszej Szkoty Administracji i Biznesu, z. 3, Gdynia 2010, www.wsaib.pl (18.02.2014).

2 Komisja Nadzoru Finansowego, Warszawa 2014, www.knf.giv.pl (19.02.2014).

22 Warszawska Gietda Towarowa, Warszawa 2014, www.wgt.com.pl (19.02.2014).
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nikow zrozumienia pewnych mechanizméow. Dodatkowo handel towarami na giet-
dach towarowych ma bardzo spekulacyjny charakter?. Z punktu widzenia funkcjo-
nowania gietdy jednag z podstawowych cech powinna by¢ ptynno$é. Zapewnienie
szybkiej wymiany jednego dobra na drugie oraz wysoka efektywno$¢ sa mozliwe
tylko w momencie, gdy na rynku znajduje si¢ odpowiednia liczba inwestoréw goto-
wych zarabia¢ na zmienno$ci i wahaniach cen produktow rolnych.

W Polsce znacznie wigkszym zainteresowaniem cieszy si¢ inwestowanie na Giel-
dzie Papierow Warto$ciowych niz zawieranie transakcji na gietdzie towarowe;j. Przy-
czyna jest bardziej zaawansowany rozwoj Gietdy Papieroéw WartoSciowych (warszaw-
ska GPW SA funkcjonuje od 1991 roku?*), wigksza wiedza na temat instrumentow fi-
nansowych, ktore podlegaja temu obrotowi, a w konsekwencji — fatwos¢ inwestowania.

Rozw¢j gietd towarowych wymaga liberalnych i konkurencyjnych warun-
kow. Skutecznos¢ ich funkcjonowania jest mozliwa tylko w momencie, gdy poli-
tyka gospodarcza kraju nie wptywa na popyt, podaz i cen¢®. Polska jako panstwo
cztonkowskie Unii Europejskiej podlega w tym zakresie pewnym ograniczeniom.
Wspdlna Polityka Rolna oraz Wspolna Polityka Energetyczna wprowadzaja bowiem
pewne ograniczenia i naktadaja limity na producentéw, co w konsekwencji prowadzi
do ograniczenia konkurencji. Tym samym skutecznie uniemozliwione jest dziatanie
tych sektoréw na zasadach wolnokonkurencyjnych.

Rozw¢j rynku regulowanego obrotu towarami wigze si¢ nie tylko z samg insty-
tucja gieldy towarowej, ale takze z jej otoczeniem instytucjonalnym. Niezbgdnymi
elementami do sprawnego funkcjonowania rynku sg nowoczesny system przecho-
walnictwa obejmujacy sktady towarowe, magazyny portowe i towarowe, domy skta-
dowe, infrastruktura transportowa, a takze narzgdzia techniczne, dokumenty okre-
slajace standardy, sposoby transportu oraz zabezpieczenia gwarancyjne dla towarow
podlegajacych obrotowi gietdowemu?.

Zestawiajgc wszystkie bariery rozwoju rolnej gietdy towarowej w Polsce, mozna
stwierdzi¢, ze ta forma rynku jest stabo rozwinigta. W dalszej perspektywie jej rozwoj

2 R. Wasendorf, T. McCafferty, Gieldy towarowe od A do Z, Liber, Warszawa 1997, s. VIII.
24 Gielda Papieréw Warto$ciowych, Warszawa 2010, www.gpw.pl (17.02.2014).

% K. Zacharzewski, Wybrane problemy gieldowego obrotu towarowego w kontekscie aktualnych
wypowiedzi doktrynalnych, ,,Ruch Prawniczy, Ekonomiczny i Socjologiczny” 2007, z. 3, www.repo-
zytorium.edu.pl (17.02.2014).

2 P, Girué, Gieldy towarowe..., s. 38-42.
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wymaga przede wszystkim catkowitej liberalizacji rynku rolnego. W Polsce — jako
kraju cztonkowskim Unii Europejskiej, realizujacym Wspdlng Polityke Rolng — nie
jest to tatwe zadanie i wymaga ono dtuzszej perspektywy czasowej. W konsekwen-
cji, w ciagu najblizszych lat, rozwoj rolnej gietdy towarowej w panujacych warun-
kach nie ulegnie prawdopodobnemu dynamicznemu rozwojowi.

Podsumowanie

Gieldy towarowe we wspotczesnej rynkowej gospodarce petnig wazng funk-
cje kreatora rynku, wplywaja na ceny i jakos$¢ towarow, a takze przyczyniajg si¢
do rozwoju innych sektoréw (np. rozwdj sektora finansowego poprzez zawieranie
transakcji spekulacyjnych oraz zabezpieczajacych). Gietdy, takie jak CBOT czy
MATIF, maja duze znaczenie w skali Swiatowej, sa waznymi graczami w handlu
miedzynarodowym. Dzigki duzej koncentracji obrotow na gietdzie wplywaja na
ksztaltowanie si¢ cen Swiatowych. Sg takze platforma dla inwestorow z catego
$wiata, ktorzy dokonuja na nich migdzy innymi licznych transakcji spekulacyj-
nych i zabezpieczajacych. Mniejsze gietdy, jak np. WGT SA, decyduja o gospo-
darce lokalnej czy regionalnej. Realizuja przede wszystkim podstawowg funkcje
handlowg. Niezaleznie jednak od wielkosci, gietda towarowa kreuje zwyczaje han-
dlowe, a takze wptywa na standardy, ktorymi operuje si¢ na rynku gietdowym
i pozagieldowym.

W Polsce na rozwdj gietd towarowych znaczaco wptyneta sytuacja historycz-
na. Okres zaborow, krotki okres gospodarki rynkowej w II RP, a nastgpnie socja-
lizm sprawity, ze tradycja towarowego obrotu gietdowego praktycznie nie istnieje.
Dopiero po przemianach ustrojowych wprowadzono nowe regulacje prawne oraz
instytucjonalne, wzorujac si¢ na rozwigzaniach dobrze funkcjonujacych w bardziej
rozwinigtych gospodarkach.

Wspotczesnie,zgodniezprawem, funkcjonujejednagietdaprzemystowa(TGE
SA) orazjedna gietdarolna (WGT SA), ktéra nie posiada zezwolenia na dziatanie.
Z uwagi na skale dziatalno$ci obie majg znaczenie wewnatrzkrajowe. Towarowa
Gielda Energii SA jest gielda, ktorej rola wciaz wzrasta. Swiadczyé o tym moze
wzrost miesiecznych obrotow (w styczniu 2001 roku miesigczne obroty wyno-
sity ok. 200 000 MWh, a w 2013 roku byto to ponad 2 000 000 MWh)?’. Nato-

27 Towarowa Gietda Energii, Warszawa 2014, www.polpx.pl (19.02.2014).
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miast rolna gietda towarowa wciaz rozwija si¢ bardzo powoli. Istniejg bariery
uniemozliwiajace intensywny rozwodj tego sposobu obrotu towarami rolnymi.
Wsrod najwazniejszych nalezy wymieni¢: brak zainteresowania wsrod inwesto-
row (zwlaszcza spekulacja), specyfike rynku rolnego, ktory podlega silnym od-
dziatywaniom europejskiej polityki rolnej oraz staby poziom rozwoju otoczenia
instytucjonalnego (np. brak zaplecza magazynowego).
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COMMODITY EXCHANGE - THE HISTORY, PRINCIPLES AND RULE
IN THE MODERN ECONOMY

Abstract

The thesis is concerned with theoretical aspects of the commodity exchanges. Firstly,
there are presented the definitions and the commodity exchanges classification. After that
there are mentioned the main goals for keeping the commodity exchanges in contemporary
economy. At the end there are some issues about polish commodity market.
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