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Analiza porownawcza jakosSci
kredytow sektorow bankowych
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej

Blazej Lepczynski, Marta Penczar”

Streszczenie: Ce/ — Celem artykutu jest analiza poréwnawcza jakosci kredytow w sektorach bankowych
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej. Istotnym elementem badan byto
réwniez uchwycenie najwazniejszych czynnikow wptywajacych na jakos¢ akcji kredytowej bankow w sek-
torach bankowych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej oraz okreslenie pozycji polskiego sektora banko-
wego na tle innych sektorow pod wzgledem jakosci kredytow.

Metodologia badania — Artykul poglebia wiedz¢ na temat pozycji polskich bankéw pod wzgledem jakos$ci
portfela kredytowego na tle bankéw z innych krajow w Unii Europejskiej. W artykule dokonano przegladu
dostepnej literatury na temat czynnikow determinujacych jakos¢ kredytoéw. Przeprowadzono roéwniez bada-
nie poréwnawcze jakosci kredytow sektorow bankowych panstw Europy Srodkowo-Wschodniej.

Wynik — Wyniki zrealizowanego w artykule badania wskazuja, ze sytuacja pod wzgledem jakosci kredy-
tow w sektorach bankowych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej jest zroznicowana. W 2015 roku wy-
soki poziom wskaznika kredytéw nieregularnych utrzymywat si¢ na Stowenii, w Rumunii, na Wegrzech
i w Bulgarii. Jest to zwiazane z ogdlna sytuacja przedsigbiorstw i gospodarstw domowych w tych krajach,
wymagajaca oddtuzenia. Znacznie lepsza pod wzglgdem jakosci kredytow jest natomiast sytuacja czeskiego,
totewskiego, stowackiego i litewskiego sektora bankowego. W tych krajach wskaznik kredytéw nieregular-
nych w 2015 roku byt nizszy od $redniej dla catej UE. Polski sektor bankowy, pomimo nieco wyzszego po-
ziomu wskaznika kredytow nieregularnych niz $rednia dla UE, nalezy zaliczy¢ do najlepiej prezentujacych
si¢ pod wzgledem jakosci kredytow sektoréw bankowych krajow Europy Srodkowo-Wschodnie;j.

Stowa kluczowe: jakos¢, kredyt, banki

Wprowadzenie

Wysoka jako$¢ prowadzonej przez banki akcji kredytowej jest jednym z najwazniej-
szych czynnikow wptywajacych na ich kondycje¢ finansowa i zapotrzebowanie na kapitat.
Do wysokiej jakosci kredytéw duza wage przywiazuja inwestorzy i instytucje regulujace
rynek, poniewaz pogarszajaca si¢ jakos¢ kredytow jest waznym sygnatem o narastajacych
trudnos$ciach i w skrajnym scenariuszu moze doprowadzi¢ do bankructwa. Mozna zatem
przyjac, ze jakos¢ kredytow jest waznym wskaznikiem oceny kondycji bankow, sektoréw
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bankowych, stad tez powinna podlegaé analizie nie tylko w wymiarze krajowym, ale row-
niez migdzynarodowym.

Celem artykutu jest analiza poréwnawcza jakosci kredytéw w sektorach bankowych
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej nalezacych do Unii Europejskiej.

Artykut sktada si¢ z trzech czes$ci. W pierwszej z nich oméwiono znaczenie analiz po-
réwnawczych po wzgledem jako$ci kredytow 1 wskazano konsekwencje zbyt niskiej jako$ci
portfeli kredytowych w bankach. W drugiej cz¢sci opracowania przedstawiono przeglad
badan nad jakoscig portfeli kredytowych zrealizowanych w osrodkach akademickich, in-
stytucjach nadzorczych i bankach centralnych. W ostatniej czesci artykutu scharakteryzo-
wano metodyke badania jakosci kredytéw w ujeciu miedzynarodowym oraz przeprowadzo-
no analize porownawczg ze szczegolnym uwzglednieniem czynnikdéw réznicujacych jakosé
kredytow w panstwach Europy Srodkowo-Wschodniej nalezacych do UE.

1. Znaczenie analiz porownawczych jakosci kredytéw w sektorach
bankowych

Prowadzenie badan poréwnawczych jakos$ci kredytéw jest istotne co najmniej z trzech po-
wodow. Po pierwsze, jakos$¢ kredytow jest jednym z wazniejszych kryteriéw oceny stabil-
nosci finansowej bankow i prawdopodobienstwa ich bankructwa. Analiza jakos$ci kredytow
pozwala réwniez oceni¢ poziom ryzyka kredytowego w banku. Kredyty nieregularne sg
bowiem wynikiem realizowanej w bankach funkcji kredytowej. Ich wysoki poziom i szybki
wzrost §wiadczy o materializacji podjgtego przez bank ryzyka kredytowego.

Po drugie, jakos$¢ kredytow jest wykorzystywana w pomiarze stabilnosci finansowej
na poziomie catego sektora bankowego. Ocena jakosci kredytow jest zatem rowniez waz-
na z punktu widzenia instytucji sprawujacych nadzér mikroostroznosciowy, jak i makro-
ostroznos$ciowy.

Po trzecie, analiza jakos$ci kredytow jest istotna w punktu widzenia catej gospodarki.
Wysokie ryzyko kredytowe i straty bankéw zwigzane z dziatalno$cig kredytowa moga bo-
wiem doprowadzi¢ do ograniczenia skali prowadzonej przez banki akcji kredytowej, co
w efekcie bedzie miato negatywny wplyw na aktywno$é gospodarcza.

W wielu pracach naukowych wskazuje sig, ze banki, ktoére zbankrutowaty, miaty za-
zwyczaj wysokie wskazniki kredytow niesptacanych terminowo, co wskazuje, ze staba ja-
ko$¢ kredytow moze by¢ waznym czynnikiem sprzyjajacym bankructwu banku. Berger
i De Young juz w latach 90. XX wieku wskazywali, ze ,,praktycznie wszystkie badania
przypadkow upadtoséci bankow potwierdzaja, ze upadajace instytucje maja duzg proporcje
naleznos$ci nieregularnych przed upadloscia oraz ze jakos$¢ aktywow jest statystycznie istot-
nym predyktorem bankructwa” (Berger, De Young 1997, s. 1). Rowniez najnowsze analizy
jasno wskazuja, ze bankrutujace banki maja znacznie wyzsze wskazniki kredytow nieregu-
larnych na tle bankéw o dobrej kondycji (Cissi 2015, s. 2).
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Cytowani Berger i De Young analizowali w swoim artykule zwigzek pomiedzy jako-
scig kredytow a efektywnoscig kosztowa, opierajac si¢ na wynikach finansowych bankow
amerykanskich ze stosunkowo dtugiego okresu (analizg objeto lata 1985-1994). W konklu-
zji autorzy artykulu' stwierdzaja, ze ,,relacje miedzy jakoscig kredytow i efektywnoscia
kosztowa dzialaja w obu kierunkach” (Berger, De Young 1997, s. 13). Wzrost kredytow
zagrozonych skutkuje spadkiem efektywnosci kosztowej, poniewaz wysoki poziom kredy-
tow zagrozonych wymaga zwickszenia wydatkéw zwiazanych z monitorowaniem kredy-
tow (Berger, De Young 1997, s. 13). Z ich badan wynika takze, ze banki o niskim kapitale
charakteryzuja si¢ rowniez nizsza jakos$cia kredytow.

Wysokie wskazniki kredytow nieregularnych w bankach sa czesto wynikiem zbyt li-
beralnej polityki kredytowej oraz szybko rosnacej akcji kredytowej powiazanej z nieprze-
strzeganiem procedur udzielania kredytéw. W warunkach bardzo szybkiego tempa wzrostu
kredytow mamy czgsto rowniez do czynienia ze spadkiem znaczenia stabilnych zrodet fi-
nansowania kredytow. W efekcie w bankach narasta nierdwnowaga, ktora w skrajnej sytu-
acji moze doprowadzi¢ do bankructwa banku. Wazna jest jednak faza cyklu gospodarcze-
go. Nie zawsze bowiem wzrost kredytow prowadzi do pogorszenia ich jakosci. R.T. Clair
podkresla, Ze jest catkiem mozliwa sytuacja braku negatywnego efektu na jakos$¢ kredytow,
anawet pozytywny efekt (Clair 1992, s. 10). Wedtug cytowanego autora decydujace znacze-
nie ma tu sila gospodarcza podczas fazy wzrostu.

Obok czynnikow makroekonomicznych na poziom wskaznikow kredytow nieregular-

nych wplywajg rowniez specyficzne czynniki bankowe. Wplyw na jako$¢ kredytow maja
bowiem polityka kredytowa i procedury zarzadzania ryzykiem. W kontekscie specyficz-
nych czynnikéw bankowych warto zwroci¢ uwage na wielko$¢ banku jako determinante
jakosci kredytow. Prowadzone badania sugeruja, ze w duzych bankach odsetek kredytow
zagrozonych jest mniejszy z uwagi na lepiej opracowane standardy kredytowe.
Zbyt wysokie wskazniki kredytow nieregularnych w bankach sg rowniez sygnalem zagro-
zenia dla catego sektora (systemu) bankowego. Nieprzypadkowo wskaznik jakosci aktywow
jest elementem listy wskaznikow stosowanych przez MFW do oceny stabilnosci sektorow
bankowych (IMF 2013, s. 21). P. Smaga przytacza, ze ,,MFW za najwazniejsze wskazniki
uwaza: jako$¢ aktywow i kapitatu, poziom rentownos$ci i ptynno$¢” (Smaga 2014, s. 32).

Analiza jakosci portfeli kredytowych bankéw jest takze wazna z punktu widzenia calej
gospodarki. Niska jakos¢ kredytow moze bowiem utrudnia¢ rozwoj gospodarczy. Kredyty
sg waznym czynnikiem napg¢dzajacym koniunkturg gospodarcza. W sytuacji ich niskiej
jakosci banki raczej zaciesniaja polityke kredytowa niz ja liberalizuja, co nie sprzyja wzro-
stowi gospodarczemu.

Podsumowujac, niska jako$¢ aktywow swiadczy zwykle o nadmiernym ryzyku kredy-
towym w banku, co w skrajnym scenariuszu skutkowaé moze jego bankructwem. Pogarsza-
jaca sie¢ jakos¢ jest takze waznym sygnaltem dla instytucji nadzorczych o pogarszajacej si¢

! Autorzy wykorzystali w badaniach modelowanie ekonometryczne.
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kondycji sektora bankowego. Kredyty nieregularne moga réwniez wptywac negatywnie na
aktywno$¢ gospodarcza, poniewaz banki w sytuacji pogarszajacej si¢ koniunktury gospo-
darczej i jakosci kredytow zaostrzaja z reguly polityke kredytowa, co utrudnia gospodar-
stwom domowym i przedsi¢gbiorstwom dostep do kredytu.

2. Przeglad literatury dotyczacej badan nad jakos$cig portfeli kredytowych

W literaturze wyrdznia dwa podstawowe zestawy czynnikow objasniajgce zmiany poziomu
kredytow nieregularnych. Pierwsza grupa skupia si¢ na czynnikach zewnetrznych, do kto-
rych zalicza przede wszystkim ogdlne warunki makroekonomiczne, ktore moga wywieraé
potencjalny wplyw na zdolnosé¢ kredytobiorcow do obstugi kredytéw. Druga grupa skupia
si¢ na czynnikach specyficznych (wynikajacych z funkcjonowania samych bankow). Li-
teratura wskazuje, ze ta grupa czynnikow ma wigkszy wptyw na zmienno$¢ pozioméw
kredytow nieregularnych.

Badania Nir Kleina (2013) przeprowadzone w krajach Europy Srodkowej, Wschodniej
i Potudniowo-Wschodniej (CESEE) wskazuja na istotny wzrost wskaznika kredytéw niere-
gularnych (NPL) w regionie od poczatku kryzysu finansowego. Zwigkszyt si¢ on bowiem
srednio do 11% na koniec 2011 roku, z poziomu nieco okoto 3% na koniec 2007 roku. W ba-
daniu uwzglgdnione zostaty wyniki bilansowe dziesi¢ciu najwigkszych bankéw, w kazdym
z 16 krajow objetych analiza w latach 1998-2011. Autor podkresla, ze spadek jakosci akty-
wow przeklada si¢ z jednej strony na wzrost wymogow kapitatowych, a z drugiej ograni-
cza bankom mozliwosci dalszej ekspansji kredytowej 1 finansowanie sfery realnej. Zwraca
réwniez uwage na kanaty transmisji wzrostu poziomu kredytow nieregularnych. Zalicza do
nich zaréwno czynniki makroekonomiczne, jak i specyficzne czynniki zalezne od polityki
bankow. W zakresie czynnikow makro, autor dowodzi, ze poziom kredytéw nieregular-
nych wykazuje tendencj¢ wzrostowa w warunkach rosnacego bezrobocia, deprecjacji wa-
luty 1 utrzymywania si¢ inflacji na wysokim poziomie. Analogiczne wnioski potwierdzone
zostaty takze w innych badaniach empirycznych (Salas, Suarina 2002; Rajan, Dhal 2003;
Fofack 2005; Jimenez, Saurina 2005).

Warto rowniez zwrdci¢ uwage na wyniki badania Nir Kleina odnoszace si¢ do czyn-
nikdéw zewngtrznych, niezaleznych od sytuacji danego kraju. Chodzi tu przede wszystkim
o wplyw PKB w strefie euro czy globalnej awersji do ryzyka na jakos$¢ aktywow bankow
w krajach CESEE.

W przypadku czynnikéw zaleznych od bankow, Klein dowodzi, ze poziom kredytow
nieregularnych jest zalezy od nastgpujacych kwestii:

— wyzszej jako$ci zarzadzania bankiem (mierzonej rentownoscig w stosunku do po-

przedniego okresu), co prowadzi do obnizenia naleznosci nieregularnych,

— zagrozen zwigzanych z hazardem moralnym, takich jak np. utrzymywanie kapitalu

na niskim poziomie, majacych tendencj¢ do pogorszenia naleznosci nieregularnych.
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Badanie wykazato ponadto, ze nadmierne podejmowanie ryzyka przez banki (mierzone-
go wskaznikiem kredytow do aktywow sektora bankowego oraz tempa wzrostu wolumenu
kredytow bankowych) przyczyniato si¢ do wzrostu kredytow nieregularnych w kolejnych
okresach. Wyniki badania wskazuja rowniez na wyst¢gpowanie efektow zwrotnych z syste-
mu bankowego na realng gospodarke. Szacunki potwierdzaja, ze wzrost poziomu kredytow
nieregularnych ma znaczacy wptyw na wolumen kredytow (w relacji do PKB), wzrost real-
nego PKB, bezrobocia i inflacji.

Podobne zaleznos$ci potwierdzaja wyniki badan Curak, Pepur, Poposki (2013) prze-
prowadzone na probie 69 bankéw w 10 krajach Europy Potudniowo-Wschodniej, w latach
2003-2010, z wykorzystaniem uogodlnionej metody momentéw. Badaniem objeto zarow-
no czynniki makroekonomiczne, jak i bankowe (specyficzne). Wyniki wykazaty, ze niz-
sze tempo wzrostu gospodarczego, wyzsza inflacja i wyzsze oprocentowanie sg zwigza-
ne z wyzszymi kredytami nieregularnymi. Dodatkowo, na ryzyko kredytowe wpltywaja
zmienne charakterystyczne dla sektora bankowego, takie jak wielko$¢ banku, wydajnosé
(ROA) oraz wyptacalnos$¢.

Z kolei w badaniach Mwanza Nkusu (2011), opierajacych si¢ na probie 26 rozwinigtych
krajow (advanced economies), w okresie 1998—2009, mozna znalez¢ wyliczenia odnoszg-
ce si¢ do wpltywu wzrostu poziomu kredytéw nieregularnych na ceny aktywow, poziom
kredytow dla sektora prywatnego czy wzrost gospodarczy. Autor wskazuje, ze w wyniku
tzw. wstrzasow NPL mozna oczekiwac, ze:

— relacja kredytow sektora prywatnego do PKB zmniejszy si¢ o 4,5 p.p. w pierwszym

roku, i bedzie si¢ ten spadek poglebiat az do poziomu 28 p.p. w czwartym roku,

— tempo wzrostu PKB w pierwszym roku po wystapieniu wstrzagsoéw obnizy si¢ o 0,6
p-p- Spadek PKB bedzie kontynuowany do trzeciego roku, kiedy to PKB bedzie nizsze
ol,4pp.

Analizy ekonometryczne przeprowadzone przez Becka, Jakubika i Piloiu (2013) wska-
Zuja natomiast, ze to realny wzrost PKB byl glownym czynnikiem ksztattujacym poziom
wskaznika kredytow nieregularnych w ostatniej dekadzie. Z tego wzgledu, spadek aktyw-
nosci gospodarczej na $wiecie pozostaje najwazniejszym ryzykiem dla jakosci aktywow
bankow. Autorzy badania zwracaja jednocze$nie uwage, ze czynniki makro nie w pelni
opisuja zmiennos¢ poziomu kredytéw nieregularnych. Analizujac zagadnienie nalezy
uwzglednia¢ takze zmienne specyficzne dla poszczegolnych krajow. I tak, w krajach o wy-
sokim poziomie kredytéw w walutach obcych, deprecjacja kursu walutowego prowadzi¢
bedzie do wzrostu kredytow nieregularnych w tych krajach.

Podsumowujac, literatura empiryczna analizujaca zwigzek pomigdzy czynnikami ma-
kroekonomicznymi a poziomem kredytow nieregularnych jest szeroka i relatywnie zrézni-
cowana. Niemniej jednak, powszechnym ustaleniem tych badan jest pozytywny zwiazek
miedzy jako$cig aktywow a poziomem wzrostu gospodarczego. Badania przeprowadzone
w krajach Europy Srodkowej, Wschodniej i Potudniowo-Wschodniej (CESEE) wskazu-
ja ponadto na zwiazek ekspansji na rynku kredytéw z pozniejszym wzrostem kredytow
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zagrozonych. Wyniki badan wskazuja réwniez na wystepowanie efektow zwrotnych z sys-
temu bankowego na realng gospodarke. Szacunki potwierdzaja, ze wzrost poziomu kredy-
tow nieregularnych w krajach CESEE ma znaczacy wptyw na wolumen kredytow (w relacji
do PKB), wzrost realnego PKB, bezrobocia i inflacji.

3. Analiza poréwnawcza jakosci kredytow w krajach Europy Srodkowo-
Wschodniej (ESW)

3.1. Opis metodyki badania i baz danych

Do oceny jakosci portfela kredytowego bankow czy sektorow bankowych stosuje si¢ po-
wszechnie wskaznik naleznos$ci (kredytéw) nieregularnych (z rozpoznang utratg wartosci).
W analizie jakosci portfela kredytéw wskaznik ten stanowi relacje wartosci naleznosci za-
grozonych do ogolnej sumy nalezno$ci. Jako kredyty zagrozone (nieregularne) przyjmuje
si¢ te, w przypadku ktérych opdznienie w sptacie przekracza 90 dni.

Wskaznik naleznos$ci nieregularnych (zagrozonych) jest tatwy w interpretacji (jego
wyzsze wartosci sygnalizujg stabszg jako$¢ portfela kredytowego), ale jest obarczony sze-
regiem wad. J. Zeman i P. Jurca (cyt za: Wdowinski 2014) zwracaja uwage na wady tego
wskaznika, ktore mozna sprowadzi¢ do: 1) uzaleznienia poziomu wskaznika od definicji
kredytu zagrozonego; 2) retrospektywnosci wskaznika; 3) zaleznosci zmian wskaznika kre-
dytow zagrozonych od zmian w zakresie wolumenu kredytow (np. w okresie, kiedy kredyty
rosng bardzo szybko, spadek wskaznika kredytow zagrozonych nie musi wskazywaé na
zmniejszanie si¢ ryzyka kredytowego).

Pomimo tych ograniczen rekomendujemy ten wskaznik do migdzynarodowych analiz
porownawczych. Jest to bowiem wskaznik relatywnie prosty w konstrukeji i interpretaciji,
cho¢ w poréwnaniach migdzynarodowych nalezy pamigta¢ o spdjnosci definicyjnej liczni-
ka i mianownika tego wskaznika pomigdzy analizowanymi panstwami.

Drugim wskaznikiem wykorzystywanym w analizie porownawczej jest wskaznik po-
krycia kredytow zagrozonych rezerwami. Okresla on zatem, w jakim stopniu dokonane
odpisy pokrywaja kredyty zagrozone. Wyzszy poziom wskaznika oznacza, ze bank jest
przygotowany na materializacj¢ ryzyka i mniej dotkliwy bedzie jego wplyw na wyniki
finansowe banku.

Zrealizowana w artykule analiza por6wnawcza miata na celu znalezienie odpowiedzi na
nastgpujace pytania:

1. Jaki jest udziat naleznos$ci niesptacanych terminowo w nalezno$ciach ogoétem w sek-

torach bankowych krajow Europy Srodkowo-Wschodniej?

2. Czy globalny kryzys finansowy w sposéb istotny wplynat na pogorszenie jako$ci

portfeli kredytowych bankow z krajow Europy Srodkowo-Wschodniej?

3. Jaki jest poziom zréznicowania jakosci kredytow korporacyjnych pomigdzy poszcze-

golnymi krajami i jakie czynniki wptywaja na to zréznicowanie?
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Miedzynarodowe analizy pordéwnawcze jakosci kredytow powinny by¢ realizowane
z uwzglednieniem aktualnej fazy cyklu gospodarczego. Jest bowiem sprawa oczywista, ze
w sektorach bankowych krajow, ktére znajduja si¢ w fazie spowolnienia, wskazniki jako$ci
kredytow moga by¢ wyzsze. Dlatego warto przed analiza jakosci kredytow w poszczegdlnych
krajach okresli¢, w jakich fazach cyklu koniunkturalnego znajduja si¢ analizowane gospodarki.

W analizach porownawczych istotne znaczenie ma réwniez poziom szczegdtowosci pro-
wadzonych badan. W przypadku analiz migdzynarodowych czesto dostgpnos¢ i porowny-
walnos$¢ danych nie pozwala na poglebione analizy, np. pod wzgledem jakosci kredytow
udzielanych malym, $rednim i duzym przedsigbiorstwom czy pod wzglgdem branzowym.
Stad tez wigkszo$¢ badan koncentruje si¢ na analizie jakos$ci kredytow ogdtem.

W artykule analizg objeto sektory bankowe z nastepujacych krajow Europy Srodkowo-
-Wschodniej: Butgari¢, Czechy, Estonig, Litwe, Lotwe, Polske, Rumunie, Stowacje, Stowe-
ni¢ i Wegry. Poréwnan dokonywano w dwoch przekrojach:

— migdzy sektorami bankowymi krajow ESW,

— miedzy sektorami bankowymi krajow ESW i sektorami bankowymi krajow tzw. starej

Unii.

Wartosci wskaznikow kredytow zagrozonych obliczono na podstawie danych European

Banking Authority — Risk assessment of the European banking system (EBA, 2015).

3.2. Opis wynikow

Analize rozpoczniemy od krotkiej oceny sytuacji gospodarczej krajow ESW. Cykliczne
raporty na temat sytuacji gospodarczej krajow Europy Srodkowo-Wschodniej przygotowuje
NBP. Z raportu opublikowanego w styczniu 2016 roku wynika, ze w krajach Europy Srod-
kowo-Wschodniej obserwowalismy w 2015 roku przyspieszenie wzrostu gospodarczego, co
wigzato si¢ z poprawa koniunktury u partneréw handlowych i wzrostem popytu krajowego
(Beniak i in. 2016, s. 2). W Europie Srodkowo-Wschodniej pod wzgledem tempa wzrostu
PKB wyro6zniaty si¢ Czechy, Polska, Rumunia, Stowacja (Beniak i in. 2016, s. 6). Pomi-
mo pewnego zrdéznicowania i oddziatywania czynnikow specyficznych (np. dla gospodarki
bulgarskiej wazne jest to, co dzieje si¢ w Grecji, a w przypadku krajow nadbattyckich duze
znaczenie maja zwiazki z Rosja) cykl koniunkturalny w krajach ESW wykazywat wicksza
zbiezno$¢ niz w latach wezedniejszych, kiedy to globalny kryzys w odmienny sposob do-
tknat gospodarki krajow ESW. W 2009 roku Rumunia czy Wegry znalazty si¢ w recesji,
podczas gdy w Polsce odnotowano wzrost PKB.

Analizujac sytuacje sektorow bankowych z krajow EWS pod wzgledem jakosci kredy-
tow nalezy rowniez odnie$¢ si¢ do sytuacji na rynkach kredytowych w badanych krajach.
Dynamika zadtuzenia kredytowego w analizowanych krajach europejskich jest wyraz-
nie zréznicowana. Z jednej strony mozna wyrézni¢ grup¢ krajéow odnotowujaca ok. 30%
wzrost zadtuzenia (Szwecja, Polska, Stowacja) w latach 2008-2014, a z drugiej ponad 30%
redukcj¢ wolumenu (Irlandia, Dania, Lotwa). Kraje ESW (za wyjatkiem Polski i Stowacji),
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na tle pozostatych sektorow, odznaczajg si¢ raczej wyzszym niz przeci¢tnie spowolnieniem

na rynku kredytowym.
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Rysunek 1. Dynamika wolumenu zadhuzenia z tytutu kredytow w wybranych krajach UE

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.

Warto zwroéci¢ uwagg, ze kryzys finansowy z 2008 roku mial duzy wptyw na rynek
kredytow dla przedsigbiorstw. W okresie 2008-2014 tylko w o$miu sektorach bankowych
odnotowano przyrost wolumenu zadtuzenia z tytutu kredytow korporacyjnych. Znajduje si¢
wsrod nich Polska, ktora zajmuje trzecig pozycje pod wzgledem dynamiki wzrostu zadtu-
zenia (18,1%). Zdecydowana wigkszos$¢ rynkéw kredytow korporacyjnych w Unii Europej-
skiej znajduje si¢ natomiast w fazie recesji. Dane z konca 2014 roku wskazuja na widoczne
zmniejszenie wolumenu zadtuzenia korporacyjnego m.in. w Irlandii, Stowenii, Hiszpanii,
na Lotwie i Wegrzech. Skala redukcji w przypadku tych sektoréw, na przestrzeni ostatnich
szesciu lat, przekracza 30% w stosunku do wynikéw odnotowanych na koniec 2008 roku.
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Rysunek 2. Dynamika wolumenu zadhuzenia z tytutu kredytow korporacyjnych w wybranych
krajach UE

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.
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Globalny kryzys finansowy negatywnie wptynat na jakos¢ portfeli kredytowych w sek-
torach bankowych krajow UE. Aiyar, Ilyina i Jobst (Aiyar 2015) przeprowadzili analize
poziomu wskaznika kredytéw zagrozonych w Europie w latach 2008-2014. Z analizy tej
wynika, ze w 2008 roku we wszystkich krajach UE wskaznik kredytéw nieregularnych byt
na poziomie nizszym od 5%, ulegajac w kolejnych latach znacznemu pogorszeniu. Ksztat-
towanie si¢ wskaznika kredytow nieregularnych w latach 2008-2014 w wybranych krajach
ESW na tle éredniej dla UE przedstawiono na rysunku 3.
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Rysunek 3. Wskaznik kredytow nieregularnych w wybranych krajach ESW na tle $redniej unijnej
(lata: 2008, 2011, 2013, 2014)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych zawartych w Non-performing. .. (2016), s. 10.

Silny wzrost kredytow nieregularnych nastapit w Rumunii, Stowenii, na Wegrzech, Li-
twie 1 Lotwie. Nieznaczny wzrost odnotowaliSmy natomiast na Stowacji, w Polsce i w Cze-
chach. Ogolnie we wszystkich badanych krajach ESW nastapito pogorszenie jakosci kredy-
tow. Poprawa jakosci nastapita w 2013 roku.

Sytuacje pod wzglgdem wskaznika kredytéw nieregularnych w 2015 roku w unijnych
sektorach bankowych przedstawiono na rysunku 4.

Sytuacja pod wzgledem wskaznika kredytow nieregularnych w sektorach bankowych
krajow ESW byta w 2015 roku zréznicowana. Relatywnie niski poziom tego wskaznika
odnotowano w Czechach, na Lotwie, w Stowacji i na Litwie. W tych krajach poziom wskaz-
nika kredytoéw nieregularnych byt nizszy od sredniej UE, ktora wyniosta 5,9%. W Polsce
analizowany wskaznik uksztattowat si¢ na poziomie 6,7%. Najslabsze portfele kredytowe
posiadaja banki z sektoréw: stowenskiego, rumunskiego, wegierskiego i bulgarskiego. Wy-
stepujace réznice wigza si¢ Scisle z sytuacja w poszczegodlnych sektorach bankowych kra-
jow ESW. Jak pisza autorzy cytowanego wczesniej raportu NBP, ,,w krajach potudnia re-
gionu (Bulgaria, Chorwacja, Rumunia, Stowenia, Wegry) akcj¢ kredytowa hamowat proces
oddluzania si¢ przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, przektadajacy si¢ na niski popyt
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tych podmiotow na kredyt, a takze wcigz wysoki poziom kredytow zagrozonych” (Beniak
2016, s. 8-9).
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Rysunek 4. Wskaznik kredytow nieregularnych w sektorach bankowych krajow UE

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.

Jesli uznamy wskaznik kredytéw nieregularnych na poziomie 10% za relatywnie wyso-
ki, to taki wskaznik posiadato w 2015 roku dziesie¢ krajow UE (w tym pieé¢ z ESW). Ozna-
cza to, ze w 35% krajow UE nadal wystepuje podwyzszony poziom ryzyka kredytowego
i konieczno$¢ restrukturyzacji portfeli kredytowych.

Ogolnie rzecz ujmujac, kraje ESW nie wyrdzniaja si¢ szczegélnie na tle innych krajow
UE pod wzgledem wskaznika kredytow nieregularnych. Porownujac jakos¢ kredytow po-
miedzy sektorami bankowymi krajow ESW a sektorami bankowymi panstw tzw. starej UE,
mozna stwierdzi¢, ze znacznie lepsza jakoscig kredytéw od sektorow bankowych krajow
ESW charakteryzuja si¢ nastepujace sektory bankowe: szwedzki, brytyjski, holenderski
i niemiecki.

Wysoka jakos$¢ kredytow jest szczegolnie wazna w konteksScie rozwoju gospodarcze-
g0 i jego wspierania kredytem. Niski poziom wskaznika kredytéw nieregularnych stwarza
bowiem podstawe do liberalizacji polityki kredytowej bankéw. Jest to jeden z kluczowych
czynnikéw stymulowania wzrostu PKB w krajach dotknietych recesja i spowolnieniem go-
spodarczym po kryzysie finansowym z 2008 roku. Dziatania zmierzajace do wzrostu po-
ziomu kredytowania w gospodarce podejmuje od kilku lat m.in. Europejski Bank Centralny,
stosujac program ilosciowego luzowania w strefie euro.

Kolejnym elementem analizy jest ocena poziomu wskaznika pokrycia i zalezno$ci mig-
dzy wskaznikiem pokrycia a wskaznikiem NPL. Badania European Banking Authority
(EBA) wskazuja na wystepowanie swoistego rodzaju cyklu rozwoju sytuacji w zakresie
kredytow nieregularnych (EBA, 2015, s. 36-27). W pierwszym etapie (lewa gorna strefa
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narys. 5) dochodzi do wzrostu wskaznika kredytow nieregularnych. Charakteryzuje si¢ on
wysokim poziomem NPL i niskim wskaznikiem pokrycia, czyli relacjg odpiséw na stracone
kredyty do wielkosci kredytow zagrozonych.
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Rysunek 5. Zalezno$¢ migdzy wskaznikiem kredytow zagrozonych a wskaznikiem pokrycia

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie EBA (2015).

W drugim etapie (prawa gorna strefa na rys. 5) wskaznik kredytow zagrozonych utrzy-
muje si¢ jeszcze na wysokim poziomie, ale wzrasta wskaznik pokrycia. Etap trzeci (prawa
dolna strefa na rysunku) zwigzany jest z sytuacja, w ktorej banki w zwiagzku z dokonanymi
odpisami mogg dokonacé restrukturyzacji portfeli kredytowych. Powoduje to spadek wskaz-
nika kredytéw zagrozonych przy utrzymywaniu si¢ nadal relatywnie wysokiego wskaznika
pokrycia. Przy zatozeniu wzrostu jakos$ci kredytow i zabezpieczen kredytowych, sytuacja
bankoéw powraca do normy, tzn. niskiego poziomu NPL i wskaznika pokrycia (lewa dolna
strefa na rysunku).

Sytuacja krajéow ESW nie jest jednorodna pod wzgledem relacji wskaznika kredytow
zagrozonych i wskaznika pokrycia. Najliczniejsza grupe stanowia Stowenia, Rumunia, We-
gry, Polska, Chorwacja i Bulgaria, ktore znajduja si¢ w jednej strefie charakteryzujacej si¢
wysokim poziomem NPL i wskaznika pokrycia. Niemniej jednak sytuacja w zakresie jako-
Sci kredytow jest migdzy wymienionymi sektorami mocno zréznicowana — np. poziom NPL
w Polsce (6,7%) jest trzykrotnie nizszy niz w Stowenii (21,6%), dwukrotnie niz w Bulgarii
(13,7%) i na Wegrzech (13,9%), przy zblizonym poziomie wskaznika pokrycia kredytow
zagrozonych odpisami. Mozna jedynie zaktada¢, ze w warunkach zapewniajacych sprawne
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rozwigzywanie kwestii kredytow zagrozonych (m.in. sprzedaz wierzytelnosci, procedury
upadtosciowe), sytuacja w tej grupie bedzie rozwijata si¢ w tym samym kierunku — mozna
oczekiwaé ograniczenia poziomu kredytow zagrozonych.

Uwagi koncowe

Z analizy porownawczej sektorow bankowych z krajéow Europy Srodkowo-Wschodniej
wynika, ze sytuacja pod wzgledem jakosci kredytow jest zréoznicowana i w duzej mierze
uzalezniona od sytuacji poszczegolnych gospodarek i sektoréw bankowych. Na szczeg6lng
uwagg zastuguje utrzymujacy si¢ wysoki poziom kredytéow nieregularnych w Rumunii, But-
garii i na Wegrzech. Polski sektor bankowy, pomimo nieco wyzszego poziomu wskaznika
kredytow nieregularnych niz $rednia dla UE, nalezy zaliczy¢ do najlepiej prezentujacych si¢
pod wzgledem jakosci kredytow sektoréw bankowych krajow ESW, cho¢ trzeba zauwazy¢,
ze poziom tego wskaznika w Polsce byt na koniec 2015 roku dwukrotnie wyzszy niz w Cze-
chach. W kontekscie przedstawionego cyklu rozwoju sytuacji w zakresie kredytéw zagro-
zonych mozna zakladaé, ze wysoki wskaznik pokrycia, charakterystyczny dla polskiego
sektora, pozwoli na restrukturyzacje ztych kredytéw i doprowadzi do poprawy sytuacji,
czyli spadku poziomu kredytow zagrozonych w ogolnej wartosci udzielonych kredytow.
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COMPARATIVE ANALYSIS OF THE QUALITY OF LOANS THE BANKING SECTORS
IN CENTRAL EASTERN EUROPE

Abstract: Purpose — The article presents a comparative analysis of the quality of the loan portfolio in the
Polish banking sector and the banking sectors of other EU countries. The analysis was designed to capture
the main differences in the quality of loan portfolios between the CEE countries and to identify important
factors that determine it.

Design/methodology/approach — The article reviews research on the quality of corporate loans in Europe.
The proposed methodology allowed to realize a comprehensive analysis of the quality of portfolios of corpo-
rate loans and the cost of credit risk.

Findings — A comparative analysis of the banking sectors from Central and Eastern Europe indicate that
credit quality is varied and largely depend on the circumstances of individual economies. Particularly note-
worthy is the continuing high level of non-performing loans in Romania, Bulgaria and Hungary. Polish
banking sector, despite the slightly increased level of non-performing loans than the average for the EU, is
one of the best performing in terms of quality of loans the banking sectors in the CEE countries, although
it should be noted that the level of this index in Poland was at the end of 2015 years twice higher than in the
Czech Republic.

Keywords: credit quality, loan, bank, non-performing loans (NPL)
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