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Wycena kapitalu intelektualnego
jako paradygmat wspolczesnej rachunkowosci

Tomasz Zygmanski

Streszczenie: Cel — celem artykutu jest analiza sposobu definiowania kapitatu intelektualnego przez nauki
ekonomiczne, a zwlaszcza przez rachunkowos¢, oraz przeglad metod pomiaru jego wartosci.

Metodologia badania — w artykule wykorzystano metod¢ analizy zasobow literaturowych, metode indukceji
i dedukcji oraz obserwacje.

Wynik — w opracowaniu wskazano, ze wlaczenie kapitatu intelektualnego do tradycyjnego systemu rachunko-
wosci jest waznym, ale trudnym zadaniem wspotczesnej rachunkowosci.

Oryginalnos¢/wartos¢ — opracowanie jednolitych standardow wyceny kapitatu intelektualnego jest niezbgdne
dla prawidtowej realizacji funkcji informacyjnej rachunkowosci przedsigbiorstw funkcjonujacych w gospodar-
ce opartej na wiedzy. Problem wyceny kapitatu intelektualnego stanowi paradygmat rachunkowosci. W artykule
zawarto autorska definicje¢ kapitatu intelektualnego w rachunkowosci.

Stowa kluczowe: kapitat intelektualny, wartosci niematerialne, paradygmat

Wprowadzenie

Ksztattowanie zasobow kapitatu intelektualnego w przedsigbiorstwie jest problemem aktual-
nym i waznym. Ze wzgledu na wzrost zapotrzebowania na nowe kompetencje i umiejetnosci
kapitat intelektualny stanowi wyznacznik rozwoju organizacji, a co za tym idzie — rowniez
gospodarki i spoleczenstwa. We wspolczesnej gospodarce zasoby wiedzy sg istotnym
potencjalem przedsigbiorstwa. W warunkach konkurencji efektywne wykorzystanie kapi-
tatu intelektualnego, w ktorym zgromadzony jest odpowiedni potencjat wiedzy, sprzyja
wzmocnieniu pozycji konkurencyjnej przedsigbiorstwa (Kijek, 2012, s. 33-34).

Kapitat intelektualny przedsigbiorstwa jest zagadnieniem czg¢sto podejmowanym przez
naukowcéw. Dzigki nim powstaty rézne definicje i formuty kapitatu intelektualnego oraz
modele majace na celu jego wyceng na podstawie wybranych miernikéw (Staszel, Pamuta,
2015, s. 13). Jednak okreslenie wartosci kapitatu intelektualnego i jego sktadowych nie
jest zadaniem tatwym. Czgsto jest rezultatem subiektywnych ocen. Z tego miedzy innymi
wzgledu warto$¢ tego kapitatu nie jest wykazywana w ksiegach rachunkowych, mimo
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ze jednym z wielu zadan rachunkowosci jest ewidencja kontrolowanych zasobow, w tym
zasobow wiedzy, a wigc rowniez kapitatu intelektualnego (Niemczyk, 2015a, s. 102).

Celem artykutu jest analiza definicji kapitatu intelektualnego, sposobu pojmowania go
przez wspdlczesng rachunkowosé, przeglad metod wyceny jego wartosci oraz odpowiedz
na pytanie, czy wycen¢ kapitalu intelektualnego mozna traktowac jako paradygmat
rachunkowosci.

Podstawowa metoda badawcza zastosowang w opracowaniu jest analiza literatury
tematu. Metode analityczng wsparto indukcjg i dedukcjg.

1. Pojecie kapitalu intelektualnego w rachunkowosci

Istotng determinantg wartosci przedsi¢biorstwa sa jego zasoby niematerialne. Obecnie
wiemy, ze wiedza pracownikow i organizacja przedsigbiorstwa oraz cala infrastruktura
zapewniajaca sprawng komunikacj¢ i zarzadzanie informacja tworzg tak zwany kapitat
intelektualny przedsigbiorstwa (Chrzanowski, Gtazewska, 2011, s. 1). Zanim jednak jedno-
znacznie okreslono istot¢ kapitatu intelektualnego, pojecie to przeszto ewolucje.

Okreslenie kapital intelektualny pochodzi od podstawowej kategorii ekonomii, jaka jest
kapitat. Ekonomisci postuguja si¢ dwoma pojeciami (Janasz, 2008, s. 69—70):

a) kapital realny (rzeczowy) — rozumiany jako ilo$¢ dobr materialnych wykorzystywa-

nych do produkcji innych dobr;

b) kapitat finansowy (pieni¢zny) — rozumiany jako zrédlo finansowania kapitatu

realnego.

Rozwazania na temat kapitatu moga by¢ prowadzone roéwniez na ptaszczyznie myslowo-
-abstrakcyjnej. Oznacza to, ze kapital jest kategorig ekonomiczng posiadajaca zdolno$é do
wzrostu (www.ksiegowosc.infor.pl). To wlasnie w tym kontekscie nalezatoby rozpatrywac
ogolnie pojety kapital intelektualny przedsigbiorstwa. Nie jest on ani kapitatem rzeczowym,
ani kapitatem finansowym, a jedynie abstrakcyjna kategoria o charakterze niematerialnym.

Umiejscowienie kapitatu intelektualnego w réznych zasobach wiaze si¢ z funkcjonowa-
niem rozmaitych jego okreslen, co ilustruje rysunek 1.

Twoérca pojecia kapital intelektualny jest J.K. Galbraith, ktory w liscie z 1969 roku do
M. Kaleckiego pisze: ,,jestem ciekaw, czy zdaje Pan sobie sprawg z tego, jak wiele mu wszyscy
na swiecie zawdzieczamy, wkladowi Panskiego kapitatu intelektualnego w ostatnich deka-
dach”. Na przestrzeni wielu lat badacze z catego §wiata zajmujacy si¢ problemem kapitatu
intelektualnego sformutowali wiele jego definicji. Ich mnogos$¢ sktania do poszukiwania
pewnego kompromisu oraz dazenia do stworzenia powszechnie akceptowanej interpretacji
tego pojecia (Ujwary-Gil, 2010, s. 87—89). W tabeli 1 przedstawiono zestawienie wybranych
definicji kapitatu intelektualnego.
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Zdomlmod¢ pracownikéw przedsiebiorstw do osiagania
ponadprzecietnych zyskow

Rysunek 1. Wybrane okreslenia kapitatu zlokalizowanego w réznych zasobach

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Dobija (2014), s. 23.

Tabela 1

Definicje kapitatu intelektualnego

Autor/autorzy Definicja kapitatu intelektualnego
J.K. Galbraith Cata dziatalnos$¢ intelektualna czlowieka.
A. Brooking Catoksztatt wartosci niematerialnych i prawnych.
W Hudson Jest Fo suma wszystkiej wied.zy, ktoéra posiada kazda jednostka w organizacji, ktora daje
firmie przewagg konkurencyjna na rynku.
Materiat intelektualny: wiedza, informacje, wtasnos¢ intelektualna i doswiadczenie,
T.A. Stewart

M. Bratnicki

L. Edvinsson,
M.S. Malone

Organizacja ds.
Ekonomicznej
Wspotpracy

i Rozwoju (OECD)

Migdzynarodowe
Stowarzyszenia
Ksiggowych (AIA
— Association

of International
Accountants)

ktore moga by¢ wykorzystane do tworzenia bogactwa.

Suma wiedzy posiadanej przez ludzi tworzacych spotecznosé¢ przedsigbiorstwa oraz
praktyczne przeksztatcenie tej wiedzy w sktadniki wartosci firmy.

Suma kapitatu ludzkiego i kapitatu strukturalnego.

Ukryte aktywa, ktore odzwierciedlaja luke pomigdzy wartoscia rynkowa a ksiggowa firmy.
To: wiedza, do$wiadczenie, technologia organizacyjna, stosunki z klientami oraz
umiejetnosci zawodowe, ktore pozwalaja firmie osiagnaé przewage konkurencyjng.
Ekonomiczna warto$¢ dwoch kategorii nienamacalnych aktywow przedsigbiorstwa:
kapitatu organizacyjnego (strukturalnego) i kapitatu ludzkiego.

Naktady na wszystkie nowe, celowe dziatania lub narzedzia wykorzystywane w danym
przedsigbiorstwie majace na celu zmiang ilosciowa lub rozszerzenie istniejacej wiedzy albo tez
nabycie lub polepszenie istniejacych dobr lub majace na celu nabycie catkowitej nowej wiedzy.
Catkowity kapital przedsigbiorstwa odnoszacy si¢ do wiedzy w nim zawartej
(knowledge-based equity).

Zrodho: opracowanie whasne na podstawie Derun (2013), s. 498; Brooking (1996), s. 205; Bombiak (2012),
s. 230; Edvinsson, Malone (1997), s. 378; Wojcik-Jurkiewicz (2011), s. 323-324; Skrzypek (2014), s. 96.



192 Tomasz Zygmanski

Wedtug A. Ujwary-Gil pojecie kapitatu intelektualnego jest ztozone i powigzane z innymi
kategoriami ekonomii i dyscyplin pokrewnych, zwtaszcza takich, jak finanse i rachunkowo$é
(rysunek 2).

Aktywa intelektualne Aktywa (kapital) wiedzy Zasoby niematerialne
Dokumentacja Ludzkie
Bazy danych Informacyjne
Schematy KAPITAL ,.Niewidzialne”
Rysunki INTELEKTUALNY
Projekty

Wiasno$¢ intelektualna

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niemierzalne

Patenty Prace ro ZWOj owe Do$wiadczenie
Znaki towarowe Warto$é firmy Wizerunek

Prawa do wzorow Godziwa warto$é Marka

Prawa autorskie Relacje z klientami
Tajemnica handlowa Know-how

Rysunek 2. Kategorie powigzane z kapitalem intelektualnym

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie Ujwary-Gil (2010), s. 88.

Bardzo czgsto pojecie kapitatu intelektualnego jest stosowane zamiennie z innymi ka-
tegoriami, ktore sg z nim powigzane. Wybor konkretnego terminu zalezy od dziedziny czy
dyscypliny naukowej, w ktorej ramach sg prowadzone badania, przy czym pojecie kapital
intelektualny najczesciej jest wykorzystywane w naukach o zarzadzaniu, za§ w ekonomii
uzywa sie pojecia aktywa wiedzy?, natomiast rachunkowos¢ powszechnie postuguje si¢
okresleniem wartosci niematerialne (Dobija, 2004, s. 38).

Wartos$ci niematerialne zostaty zdefiniowane przez prawo bilansowe. Tabela 2 przedsta-
wia definicje warto$ci niematerialnych ujete w polskich i miedzynarodowych regulacjach
rachunkowosci.

2 Pojecie kapital intelektualny uzywane jest czgsto zamiennie z pojeciem aktywa wiedzy, przy czym:

a) kapital intelektualny — moze by¢ rozumiany jako caty majatek wynikajacy z wiedzy (sama wiedza
lub rezultat procesu jej transformacji);

b) wlasnos$¢ intelektualna — jest elementem kapitatu intelektualnego i jest prawnie zdefiniowana (prawa
wiasnosci do patentow, znakow towarowych, prawa autorskie);

¢) aktywa intelektualne, aktywa wiedzy — ich definicja jest mato konkretna; pojecia szersze od wlasnosci
intelektualne;j.
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Tabela 2

Pojecie warto$ci niematerialnych w polskim i migdzynarodowym prawie bilansowym

Ustawa o rachunkowosci MSR 38 ,,Aktywa niematerialne”
Przez warto$ci niematerialne i prawne Przez wartosci niematerialne rozumie si¢ nieposiadajace
rozumie si¢ nabyte przez jednostke, postaci fizycznej niepieni¢zne sktadniki aktywow, ktore
zaliczane do aktywow trwatych prawa sa mozliwe do zidentyfikowania. Sktadnik wartosci
majatkowe nadajace si¢ do gospodarczego niematerialnych jest mozliwy do zidentyfikowania, jezeli:
wykorzystania, o przewidywanym okresie a) mozna go wyodrebni¢ lub oddzieli¢ od jednostki i sprzedac,
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz przenies$¢, udzieli¢ na niego licencji, wynaja¢ lub wymienié,
rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby osobno albo razem z odno$na umowa, innym mozliwym do
jednostki, a w szczeg6lnosci: zidentyfikowania sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem
a) autorskie prawa majatkowe, prawa po- niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza tak uczynic lub
krewne, licencje, koncesje; b) powstaje na skutek praw wynikajacych z umowy lub
b) prawa do wynalazkow, patentow, znakow z innych tytutéw prawnych, niezaleznie od tego, czy prawa
towarowych, wzorow uzytkowych oraz te mozna przenies$¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od innych
zdobniczych; praw i obowigzkow.
¢) know-how. Dodatkowo sktadnik warto$ci niematerialnych cechuje si¢

mozliwoscig:
a) sprawowania nad nim kontroli;
b) osiagnigcia przysztych korzysci ekonomicznych.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie art. 3 ust. 1 pkt 14 ustawy z 29.09.1994 o rachunkowosci oraz MSR
38 ,,Aktywa niematerialne” (§ 9-17).

Tylko cze$¢ wartosci niematerialnych jest ujawniana w tradycyjnej rachunkowosci.
Wigkszo$¢ z nich nie spetnia warunkow okreslonych w prawie bilansowym. Dlatego nie
mogg by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Sytuacja ta dotyczy rowniez tej
czesci zasobow niematerialnych, ktdre sktadaja si¢ na kapitat intelektualny przedsi¢biorstwa.
Wynika to z faktu, ze takie elementy, jak: dbato$¢ o wysoka jakos¢ produktow, wiedza,
umiejetnosci i doswiadczenie pracownikow, rozwinigta sie¢ dobrych relacji handlowych itp.,
sa niemozliwe do zidentyfikowania w mys$l definicji warto$ci niematerialnych. Dodatkowo
sporna jest kwestia sprawowania kontroli nad tymi elementami.

Mimo ze pojecie kapitatu intelektualnego jest powszechnie stosowane w naukach ekonomicz-
nych, nie ma ono precyzyjnej wyktadni. W yjeciu ogolnoekonomicznym jest kojarzone z wiedza,
umiejetnos$ciami, doswiadczeniem, technologia i relacjami z klientami. Rachunkowo$¢ wiedzy
postrzega kapitat intelektualny jako zrodto finansowania zasobdéw (Niemcezyk, 2011, s. 110). Oznacza
to, ze kapitat intelektualny nie jest utozsamiany w rachunkowosci jako aktywa niematerialne, ktore
w systemie rachunkowosci finansowej rozpatrywane sa jako aktywa wchodzace w sklad tradycyjnego
bilansu. W tym przypadku to nie kapitat intelektualny, lecz kapitat finansowy jest ich rownowaga po
stronie pasywow (Niemczyk, 2015a, s. 29). W zwigzku z tym kapitat intelektualny w rachunkowosci
nalezy rozpatrywac jako Zrodto finansowania kompetencji (wiedzy, umiejetnosci i doswiadczenia)
pracownikéw zatrudnionych w przedsiebiorstwie, ktdre jako zasoby gospodarcze sktadaja si¢ na tak
zwane aktywa kompetencyjne. Kierujac si¢ takim sposobem pojmowania kapitatu intelektualnego,
tradycyjne rownanie bilansowe przedstawiane jako ,,aktywa = pasywa” w dobie gospodarki opartej
na wiedzy mozna zaprezentowa¢ na wyzszym poziomie uogolnienia (Niemczyk, 2015a, s. 65):

aktywa kompetencyjne = kapital intelektualny.
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Analiza zagadnienia kapitatu intelektualnego w naukach ekonomicznych pozwala na
sformutowanie definicji kapitatu intelektualnego w rachunkowosci:

Przez kapital intelektualny w rachunkowos$ci nalezy rozumie¢ zrodta finansowania
aktywow kompetencyjnych stanowigce rownowarto$¢ zaangazowanych srodkow pienigz-
nych i rzeczowych niezb¢dnych do powstania zasobéw wiedzy, umieje¢tnosci i doswiad-
czenia pracownikow, bedacych w dyspozycji przedsigbiorstwa w celu osiggania korzysci
ekonomicznych i pozaeckonomicznych.

Ze wzgledu na brak jednolitej definicji oraz problem z przypisaniem kapitatu intelek-
tualnego do kategorii warto$ci niematerialnych nie moze on by¢ ujawniany w ksiggach
rachunkowych. Wielu badaczy wskazuje na konieczno$¢ pomiaru, wyceny i sprawozdaw-
czosci kapitatu intelektualnego. Uwazaja oni, ze wprowadzenie rachunkowosci zasobow
jest dobrym sposobem dostosowania rachunkowosci do warunkow gospodarki opartej na
wiedzy. Wedtug A. Jarugowej i J. Fijatkowskiej niezbedne jest poszerzenie tradycyjnych
zasobow przedsigbiorstwa o niewykazywane w bilansie zasoby, do ktorych mozna zaliczy¢
réowniez kapital intelektualny (Pazdzior, 20009, s. 116).

2. Wycena kapitalu intelektualnego w rachunkowosci

Nowga forma ekonomicznej organizacji spoteczenstwa jest gospodarka oparta na wiedzy.
W spoleczenstwie postindustrialnym istotnymi kategoriami, obok pojecia kapitatu, sa:
wiedza, kompetencje oraz kapitat intelektualny. Dotychczas zaproponowano wiele mniej lub
bardziej udanych koncepcji wyceny kapitatu intelektualnego. Mimo to ksiggowi wciaz spo-
rzadzaja sprawozdania finansowe bez ujawniania wartosci kapitatu intelektualnego. Jednak
powstanie gospodarki opartej na wiedzy powoduje, ze ksiggowi i finansisci beda musieli si¢
zmierzy¢ z problemami towarzyszacymi przemianom zachodzacym w gospodarce. Jednym
z tych problemow jest niewatpliwie wycena i sprawozdawczo$¢ w zakresie kapitatu intelek-
tualnego jako istotnego elementu gospodarki postindustrialnej (Niemezyk, 2014, s. 144—-145).
Wiaczenie kapitatu intelektualnego do systemu rachunkowosci staje si¢ pilng potrzeba.
Umozliwi to efektywne zarzadzanie tym kapitalem. W tym celu niezbedne jest zastosowanie
przez tradycyjna rachunkowos$¢ nowych narzedzi pomiaru, wyceny i komunikowania kapi-
tatu intelektualnego przedsicbiorstwa. Wiaczenie tej kategorii do systemu rachunkowosci
mozna rozpatrywaé dwojako. Pierwszy sposob obejmuje opis dzialan, w ktérych uczest-
niczy kapitat intelektualny, w dodatkowym sprawozdaniu dotaczonym do obligatoryjnego
sprawozdania finansowego. Drugie podejscie miatoby polega¢ na pomiarze kapitatu inte-
lektualnego przez zastosowanie ogolnie akceptowanej miary (Fijatkowska, 2012, s. 415).
Badania nad teorig rachunkowosci staraja si¢ dostarczy¢ odpowiedzi na to, w jaki sposob
wycenia¢ wiedzg, jak uymowac zasoby niematerialne w ksiggach rachunkowych, jak prezen-
towac je w sprawozdaniach finansowych, aby byty dostosowane do wymagan gospodarki
opartej na wiedzy. Uwaza sig, ze rachunkowo$¢ powinna dazy¢ do raportowania wielkosci
typowej dla tak zwanej nowej gospodarki — kapitatu intelektualnego. Jest to konieczne do
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prawidtowego spetniania roli rachunkowosci, jaka jest dostarczanie informacji niezbednych
do podejmowania racjonalnych decyzji ekonomicznych (Wojcik-Jurkiewicz, 2011, s. 328).
Pierwsze propozycje rozwigzan tych problemoéw zostaty juz sformulowane przez nauki
ekonomiczne (Niemczyk, 2015b, s. 67).

Pomiar i wycena kapitatu intelektualnego sa niezwykle skomplikowane. Warto jednak
podja¢ to wyzwanie, poniewaz pomiar i wycena zasobow przedsigbiorstwa przyczyniaja si¢
do usprawnienia procesu podejmowania decyzji, umozliwiaja lepsze zarzadzanie przedsie-
biorstwem oraz utatwiajg ocen¢ pozycji strategicznej przedsigbiorstwa (Fijatkowska, 2012,
s. 416). Brak wiarygodnych i powszechnie akceptowanych metod pomiaru i wyceny kapitatu
intelektualnego prowadzi do asymetrii informacji oraz nieobiektywnej wyceny rynkowe;j
przedsigbiorstwa, co skutkuje wahaniami na rynkach kapitatowych i niewtasciwg alokacja
srodkow inwestycyjnych (Urbanek, 2007, s. 41).Uciazliwos¢ pomiaru i wyceny kapitatu
intelektualnego wynika z faktu, ze jego elementy sa trudne do zidentyfikowania, czesto sa
niejednoznacznie zdefiniowane i funkcjonuja w $cistym zwiazku z innymi ogniwami, a ich
wyodrebnienie jest niemozliwe lub wptywa na zmiane ich warto$ci (Fijatkowska, 2012,
s. 416). Istotne jest, aby pomiar i wycena kapitatu intelektualnego koncentrowaty si¢ na
przysztym potencjale przedsigbiorstwa. Przy czym nalezy pamigtac¢, ze pomiar w rachun-
kowosci odbywa si¢ nie tylko w jednostce pieni¢znej, ale rowniez w innych jednostkach,
z kolei wycena zmierza do ustalenia jego warto$ci w ujeciu pienigznym. Jednak mierniki
okreslajace kapital intelektualny maja zazwyczaj charakter opisowy, a nie ilosciowy, co
powoduje, ze trudno jest je wyrazi¢ w pieniadzu.

W literaturze kapitatu intelektualnego wiele miejsca poswigcono wycenie aktywow
wiedzy jednostki gospodarczej. W przekonaniu wielu naukowcow rzeczywista warto$é
spotki moze by¢ okreslona wylacznie po uwzglednieniu jej warto$ci niematerialnych. Stoja
oni na stanowisku, ze takie elementy, jak: warto$¢ firmy, wiedza pracownikow, kultura
organizacyjna, relacje z udziatowcami, dostep do rynkdw, pozycja konkurencyjna jednostki
i wiele innych pozabilansowych zasobow, musza by¢ uwzglednione w wycenie wartosci
przedsigbiorstwa. Z tego wzgledu znajomo$¢ wartosci kapitatu intelektualnego odgrywa
kluczowa rolg. Zewngtrzna perspektywa pomiaru i wyceny kapitatu intelektualnego moze
by¢ szczegodlnie przydatna przy wewnetrznym jego pomiarze, wycenie wartos$ci niemate-
rialnych w rachunkowos$ci oraz sprawozdawczos$ci z zakresu zarzadzania wiedzg (Marr,
Schiuma, Neely, 2004, s. 553).

3. Metody pomiaru warto$ci kapitalu intelektualnego przedsi¢biorstwa
Jak juz wspomniano, istnieje wiele koncepcji wyceny kapitatu intelektualnego. Mozna

wyrozni¢ 4 grupy metod pomiaru i wyceny jego wartosci. Sa one zestawione w tabeli 3.
Podzial ten zostat zaproponowany przez K.-E. Sveiby’ego (Stanczyk, Krynski, 2007, s. 228).
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Tabela 3

Metody pomiaru kapitatu intelektualnego przedsigbiorstwa i wyceny jego warto$ci

Grupa metod
pomiaru i wyceny
wartosci kapitatu
intelektualnego

Opis grupy metod pomiaru i wyceny
wartosci kapitatu intelektualnego

Metody pomiaru i wyceny wartosci
kapitatu intelektualnego

Oparte na
kapitalizacji
rynkowej

Umozliwiaja okreslenie roznicy migdzy
wartoscig rzeczywistg przedsigbiorstwa
a jego wartos$cia ksiggowa.

Wskaznik ,,Q” Tobina, wskaznik wartosci
rynkowej do wartosci ksiggowej MV/BV,
IAMV(Investor Assigned Market Value),
IBS (Invisible Balance Sheet)

Oparte na zwrocie na

ROA uzyskuje si¢, dzielac $rednie zyski

Ekonomiczna warto$¢ dodana EVA™,

aktywach (ROA) przed opodatkowaniem w okresie ¢ przez ~ CIV (CalculatedIntangible Value),
srednig wartos$¢ aktywow materialnych KCE (Knowledge Capital Earnings),
w okresie 7. Wynik z dzielenia porownuje ~ VAIC™ (Value Added Intellectual
si¢ ze $redniag danego sektora. Otrzymana Coefficiency),
roznic¢ nastgpnie mnozy si¢ przez HRCA (Human Resources Costingand
$rednig warto$¢ aktywow materialnych. Accounting)
W ten sposob otrzymuje si¢ warto$é
przecigtnych rocznych zyskow z aktywow
niematerialnych. Uzyskana kwota po
podzieleniu przez sredni koszt kapitatu
przedsigbiorstwa lub stope dyskontowa
okresla catkowita warto$¢ kapitatu
intelektualnego.
Bezposrednia Szacowanie pieni¢znej wartosci 1AV (Intangible Assets Valuation),
wycena kapitatu poszczegodlnych elementoéw kapitatu TVC™ (Total Value Creation),
intelektualnego intelektualnego. IVM (Inclusive Valuation
Methodology),
TB (Technology Broker),
Citation-Weighted Patents,
VE (The Value Explorer),
Accounting for the future
Karty punktowe Identyfikacja i pomiar poszczegdlnych Zréwnowazona karta wynikow (BSC —
(karty wynikow) sktadnikow aktywow niematerialnych za ~ Balanced Scorecard),

pomoca wskaznikow niepieni¢znych.

Skandia Nawigator™,

IC-Rating,

monitoraktywow niematerialnych (1AM —
Intangible Assets Monitor)

VCS (Value Chain Scoreboard),
IC-Inde™,

Business 10,

MAGIC (projekt badawczy Unii
Europejskiej),

ICS (Intellectual Capital Statements),
Projekt MERITUM,

ICDV (Intellectual Capital Dynamic
Value),

NICI (National Intellectual Capital Index),
KAC (Knowledge Audit Cycle),

VCI (Value Creation Index)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie Stanczyk, Krynski (2007), s. 228 oraz Paliszkiewicz (2009), s. 119.
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Powyzsze metody sa powszechnie omawiane w publikacjach zagranicznych (m.in.
Hematfar, Karimdavijani, Rostami, Ghahri Saremi 2015, s. 59—61; Rodrigues Vaz, Zarelli
Rocha, D’ Brasoles Gongalves Werutsky, Selig, Tchola Morales 2015, s. 27-29; Marat 2015,
s. 17-27). Metody przedstawione w tabeli 3 maja zar6wno mocne, jak i stabe strony. Metody
oparte na kapitalizacji rynkowej oraz metody oparte na zwrocie z aktywow pozwalaja
dokona¢ pomiaru w jednostkach pieni¢znych. Sg one przydatne przy przejeciach i taczeniu
si¢ spotek oraz ich wycenie gietdowej. Powstaty one na podstawie rachunkowosci, co utatwia
ich stosowanie i zrozumienie przez specjalistow z zakresu ksiggowosci. Wycena za pomoca
tych metod daje mozliwos$¢ pordwnania ze sobg przedsigbiorstw. Jednak koniecznos$¢ zapre-
zentowania wszystkich elementéw kapitatu intelektualnego w ujeciu pienieznym jest wade
tych metod. Staba strong metod opartych na kapitalizacji rynkowej jest ich ograniczonos¢,
nie moga one bowiem by¢ stosowane w jednostkach niedochodowych oraz w organizacjach
sektora publicznego, natomiast metody oparte na zwrocie z aktywow sg bardzo wrazliwe na
zmiany stop procentowych i stop dyskontowych (Paliszkiewicz, 2009, s. 120).

Pozostate dwie grupy metod — bezposredniej wyceny i kart wynikow — sg tatwiejsze
i szybsze do zastosowania na ré6znych poziomach jednostki oraz stwarzaja mozliwos¢
zaprezentowania bardziej szczegotowego obrazu przedsigbiorstwa. Mozna je stosowac we
wszystkich jednostkach, w tym tez niedochodowych oraz organizacjach sektora publiczne-
go, jednak metody te ze wzgledu na zastosowanie w nich miernikéw zaleznych od typow
i celow organizacji nie umozliwiajg pordwnania ze sobg przedsigbiorstw (Paliszkiewicz,
2009, s. 120-121).

Jak wynika z rozwazan, zadna metoda nie jest idealna i z tego wzgledu nie zostata zaad-
aptowana przez tradycyjna rachunkowos¢. Brak jednolitych standardow pomiaru i wyceny
kapitatu intelektualnego moze by¢ impulsem do dalszych badan w tym zakresie. Jednak
w dobie gospodarki opartej na wiedzy nie obejdzie si¢ bez opracowania i wdrozenia do
powszechnego uzytku tych standardow.

Uwagi koncowe

Na temat kapitatu intelektualnego w rachunkowo$ci mozna znalez¢ wiele publikacji nauko-
wych. Analiza zawartych w nich definicji kapitatu intelektualnego, metod pomiaru jego
wartosci oraz sposobu pojmowania go przez wspotczesng rachunkowos$¢ pozwala zauwazye¢,
ze brak jednolitych standardow pomiaru i wyceny kapitatu intelektualnego na potrzeby
rachunkowosci:

a) przyczynia si¢ do formutowania przez naukowcéw nowych teorii w nauce rachunko-

wosci, to jest definicji kapitatu intelektualnego oraz koncepcji jego wyceny,
b) wnosi do teorii rachunkowosci nowe obszary badawcze.
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Na tej podstawie (Dobija, 2014, s. 149) mozna stwierdzi¢, ze wycena kapitatu intelek-
tualnego stanowi nowy paradygmat wspolczesnej rachunkowos$ci®. Osoby zajmujace sie
problematyka kapitatu intelektualnego daza do wypracowania takich metod jego pomiaru
i wyceny w rachunkowosci, ktore przyczynityby si¢ do wypelniania w wigkszym stopniu jej
funkcji informacyjnej. Rozwiazanie problemu pomiaru i wyceny kapitatu intelektualnego
oraz jego prezentacji w sprawozdaniu finansowym mig¢dzy innymi:

a) przyczynitoby si¢ do uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym informacji

o wszystkich zasobach niematerialnych przedsigbiorstwa, a tym samym do wier-
nego i rzetelnego odzwierciedlenia sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
gospodarczej;

b) wplyngtoby na decyzje podejmowane przez jednostki gospodarcze i ich interesariuszy.
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THE EVALUATION OF THE INTELLECTUAL CAPITAL
AS THE PARADIGM OF CONTEMPORARY ACCOUNTING

Abstract: Purpose — analysis of the way of comprehending the intellectual capital in contemporary accounting
and methods of measurement of his value is a purpose of the article.

Design/methodology/approach — the following research methods were used in the study: source analysis, induc-
tive and deductive reasoning observation method.

Findings — in the study they showed that including the intellectual capital in the traditional system of accounting
was important, but with difficult task of contemporary accounting.

Originality/value — developing uniform valuation standards of the intellectual capital is essential for the cor-
rect realization of the function of the information accounting of going concerns in the economy based on the
knowledge. The problem of the evaluation of the intellectual capital constitutes the paradigm of accounting.

Keywords: intellectual capital, intangibles sets, paradigm
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