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Zmiany w pozycji polskiego sektora bankowego
na europejskim rynku depozytowo-kredytowym

Blazej Lepczynski, Marta Penczar”

Streszczenie: Celem artykutu jest ocena zmian w pozycji polskiego sektora bankowego na europejskim
rynku bankowym ze szczegdlnym uwzglednieniem wskaznikow obrazujacych rozwoj polskiego rynku de-
pozytowo-kredytowego.

W badaniach obok wskaznikow obrazujacych stopien rozwoju polskiej bankowosci wykorzystano rowniez
metody hierarchicznego grupowania, ktoére postuzyly do zidentyfikowania homogenicznych klas (grup)
panstw. Zaproponowany przez autorow zestaw wskaznikéw pozwala w sposob kompleksowy ocenia¢ pozy-
cje polskiego sektora bankowego na tle innych krajow.

Efektem przeprowadzonych badan jest ocena pozycji polskiego sektora bankowego na tle innych sektorow
unijnych. Ogoélna konkluzja z przeprowadzonych badan sprowadza si¢ do stwierdzenia, ze polski sektor
bankowy zblizyt si¢ pod wzgledem poziomu rozwoju do sektorow bankowych krajow wysoko rozwinietych.
Zadecydowato o tym relatywnie wysokie tempo rozwoju polskiego sektora bankowego oraz kryzys na rynku
bankowym krajow strefy euro. Trzeba jednak przyzna¢, ze dystans jest nadal znaczny.

Artykut poglebia wiedzg na temat pozycji polskiego sektora bankowego w Europie. Oryginalnym wktadem
zawartym w artykule jest taksonomiczna analiza poszczegélnych sektorow bankowych, ktéra pozwolita wy-
specyfikowa¢ osiem homogenicznych grup krajéw o podobnych sektorach bankowych.

Slowa Kkluczowe: scktor, bank, taksonomia

Wprowadzenie

Polski sektor bankowy jest uznawany za jeden z najbardziej dynamicznie rozwijajacych
si¢ sektoréw bankowych w Unii Europejskiej. Co wigcej, polski sektor bankowy rozwija
si¢ bezpiecznie, o czym §wiadczg osiggane przez polskie banki wskazniki bezpieczenstwa
finansowego.

Istotng kwestia w konteks$cie nadrabiania przez polskie banki dystansu rozwojowego
do bankéw z krajow wyzej rozwinigtych jest obserwacja zmian zachodzacych na europej-
skim rynku bankowym oraz analiza miejsca polskiego sektora. Ten aspekt nabiera duzego
znaczenia w okresie kryzysu finansowo-gospodarczego na §wiecie, a zwlaszcza w strefie
euro. To wlasnie banki z krajow strefy euro zostaty silnie dotknigte zjawiskami kryzyso-
wymi (m.in. zwigzanymi z ich zaangazowaniem w finansowanie budzetow panstw pery-
feryjnych), co doprowadzilo do probleméw i bankructw niektérych z nich. Polskie banki
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nadrabiajg wiec dystans dzielacy je od bankéw zachodnioeuropejskich nie tylko dlatego, ze
si¢ dynamicznie rozwijaja, ale takze z tego powodu, ze banki z innych krajow, zwlaszcza
wysoko rozwinigtych, sag w stabszej kondycji finansowe;.

Celem artykutu jest ocena pozycji polskiego sektora bankowego na tle sektoréw ban-
kowych z innych krajow UE pod wzgledem wskaznikoéw obrazujacych wielkos¢ aktywow,
kredytow, depozytéw w relacji do PKB.

Istotnym problemem w tego typu analizach jest syntetyczna ocena uwzglgdniajaca co
najmniej kilka miar i znalezienie sektorow bankowych o podobnym poziomie rozwoju. Ina-
czej méwiac, warto wyodregbnic sektory bankowe podobne pod wzgledem rozwoju. W tym
celu wykorzystano w artykule metody taksonomii numerycznej, ktore pozwalaja na prze-
prowadzenie klasyfikacji sektorow ze wzglgdu na wieloelementowy zbior wskaznikow.

Artykut sktada si¢ z trzech zasadniczych czesci. W pierwszej z nich z nich dokona-
no krotkiego przegladu badan poréwnawczych sektorow bankowych UE realizowanych
w ostatnich latach w Polsce i innych panstwach UE oraz dokonano oceny pozycji polskiego
sektora bankowego pod wzgledem wielkosci aktywow do PKB. W drugiej czesci artykutu
przeprowadzono analiz¢ polskiego sektora bankowego na unijnym rynku kredytowo-depo-
zytowym. Trzecia czg¢$¢ artykutu zawiera opis metodyki i wyniki analiz pozycji polskiego
sektora bankowego przeprowadzonych w oparciu o metodyke taksonomii numerycznej. Ce-
lem tej analizy bylo wyodrebnienie podobnych sektorow bankowych w UE ze wzgledu na
zastosowane w artykule wskazniki.

Artykut powstat w ramach projektu sfinansowanego ze srodkéw Narodowego Centrum
Nauki przyznanych na podstawie decyzji numer DEC-2011/03/B/HS4/06043.

1. Przeglad badan oraz ocena polskiego sektora bankowego
pod wzgledem wielko$ci aktywow do PKB

Z przegladu badan wynika, ze czg¢sto koncentruja si¢ one na wybranych aspektach zwia-
zanych z pozycja polskich bankow na tle bankéw z innych panstw UE i majg wymiar mi-
kroekonomiczny. W tego typu badaniach uwzglednia si¢ z reguty aspekty zwigzane z ren-
townos$cig i bezpieczenstwem finansowym poszczegolnych bankow (Sledzik 2013; Kil,
Baraniecki 2013).

Z uwagi na cel artykutu, interesujace sg przede wszystkim badania koncentrujace si¢ na
tzw. wskaznikach strukturalnych, ktore okresla si¢ inaczej mianem wskaznikéw penetracji
rynku. Tego typu badania r6znig si¢ zakresem analizy. Cz¢$¢ z nich koncentruje si¢ bowiem
na porownaniach wybranych grup krajow UE (np. nowych panstw cztonkowskich). W tym
nurcie mieszcza si¢ badania przeprowadzone przez M. Stefanskiego. Celem badan zrealizo-
wanych przez Stefanskiego byta ,,analiza pozycji ekonomicznej i sity finansowej sektoréw
bankowych nowych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej (UE-12)” (Stefanski 2010:
21). Badania te majg zatem charakter kompleksowy, poniewaz ujmuja nie tylko pozycje
polskiego sektora bankowego pod wzglgdem wielkosci aktywow do PKB, ale uwzgledniaja
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réwniez takie wskazniki, jak kapitaty wtasne, udzial kapitatu zagranicznego czy wyniki
finansowe. W konkluzji autor tych badan stwierdza m.in., Ze nowe panstwa cztonkowskie
maja niewielkie sektory bankowe, ale charakteryzujace si¢ wysoka rentownoscia (Stefanski
2010: 43—44).

Sposrod badan zagranicznych warto zwrdci¢ uwage na analizy prowadzone przez Euro-
pejska Federacje Bankowa (European Banking Federation). Szeroki zakres maja cykliczne
raporty Europejskiego Banku Centralnego, w ktérych przedstawiane sg wskazniki struktu-
ralne dla sektorow panstw strefy euro (European Central Bank 2013).

Badania poréwnawcze prowadza rowniez renomowane think-thanki. Warto przede
wszystkim zwroci¢ uwage na badanie zrealizowane przez brukselski instytut Bruegel.
W badaniu Bruegel autorzy podkreslaja, ze aktywa europejskiego sektora bankowego w od-
niesieniu do PKB sg znacznie wigksze niz w USA i Japonii (Bijlsma i in. 2013: 34). Z pol-
skich instytutow typu think-thank badania poréwnawcze prowadza m.in. IBnGR i CASE.

Analizy poréwnawcze realizujg réwniez renomowane firmy konsultingowe. W 2012
roku ciekawg analiz¢ bankowosci w Europie Centralnej przeprowadzita firma Deloitte (De-
loitte 2013), koncentrujac si¢ na wskaznikach rentownosci. Analizy porownawcze realizuja
réowniez duze banki (np. Raiffeisen).

W raporcie Komisji Europejskiej o stabilno$ci finansowej i integracji zwraca si¢ uwage,
ze wielko$¢ europejskiego sektora bankowego w poréwnaniu do PKB stanowi istotny czyn-
nik ryzyka (European Commission 2013: 19).

W innych badaniach poréwnawczych wskazuje si¢ na duze zréznicowanie sektorow
bankowych w UE, zwlaszcza pomigdzy starymi panstwami cztonkowskimi a nowymi kra-
jami unijnymi (Allen i in. 2005).

Podsumowujac, z przegladu badan wynika, ze w analizach porownawczych stosuje si¢
szerokie spektrum wskaznikéw. Autorzy zdaja sobie oczywiscie sprawe, ze przedstawione
badania nie obejmujg wszystkich tego typu analiz zrealizowanych w Polsce czy innych kra-
jach UE, ale w opinii Autoréw sa one na tyle reprezentatywne, ze daja poglad, jakie elemen-
ty (wskazniki) nalezatoby uwzglednia¢ w analizach poréwnawczych sektoréw bankowych.

W artykule dokonano oceny pozycji polskiego sektora bankowego na tle sektoréw ban-
kowych panstw cztonkowskich UE. Analizg obj¢to nast¢pujace panstwa cztonkowskie (ko-
lejnos¢ alfabetyczna): Austria, Belgia, Bulgaria, Czechy, Estonia, Finlandia, Francja, Gre-
cja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Litwa, Lotwa, Niemcy, Polska, Portugalia, Rumunia,
Stowacja, Stowenia, Szwecja, Wegry, Wielka Brytania, Wtochy.

W analizie postuzono si¢ wskaznikami opisujacymi relacje wybranych pozycji bilan-
sowych do PKB. W praktyce poréwnanie wielkos$ci wskaznikéow strukturalnych pozwala
na wstepne okreslenie dystansu rozwojowego migdzy wybranymi sektorami. Na potrzeby
niniejszego artykulu wybrano mierniki obrazujace relacje aktywow, kredytow korporacyj-
nych, kredytow mieszkaniowych, kredytow konsumpcyjnych, depozytow korporacyjnych
i depozytoéw detalicznych do PKB. W analizie uwzgledniono réwniez dynamike zmian tych
wskaznikow w latach 2011-2012.
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Badania oparto na statystykach Europejskiego Banku Centralnego (Statistical Data Ware-
house — SDW). Zawarte w artykule wyniki badan sg kontynuacja prac badawczych przedsta-
wionych po raz pierwszy w artykule poswicconym wptywowi globalnego kryzysu zaufania
na pozycje polskiego sektora bankowego w Unii Europejskiej (Lepczynski, Penczar 2012).

Polski sektor bankowy rozwija si¢ szybciej niz sektory bankowe krajow wyzej rozwi-
nigtych, a tym samym zmniejsza si¢ dystans do europejskich sektoréw. Warto jednak pod-
kresli¢, ze nadrabiania dystansu rozwojowego nie powinno si¢ postrzegaé tylko w kategorii
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AT-Austria, BE-Belgia, BG-Bulgaria, CZ-Czechy, DE-Niemcy, DK-Dania, EE-Estonia, ES-Hiszpania, FI-Finlandia, FR-Fran-
cja, GR-Grecja, HU-Wegry, IE-Irlandia, LV-Lotwa, LT-Litwa, IT-Wtochy, NL-Holandia, PL-Polska, PT-Portugalia, RO-Rumu-
nia, SE-Szwecja, SL-Stowenia, SK-Stowacja, UK-Wielka Brytania (analogiczne oznaczenia na kolejnych rysunkach).

Rysunek 1. Poziom i dynamika zmiany aktywow ogoétem w relacji do Produktu Krajowego Brutto
w 2012 roku (wielkos¢ kotka odpowiada wielkos$ci rynku)

Zrodto: opracowanie wiasne w oparciu o dane ECB.

Tabela 1

Relacja aktywow ogdtem do PKB w Polsce i w strefie euro w latach 2007-2012

Kraj 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2007-2012
Polska (%) [1] 71 86 84 87 90 91 28,1

Strefa euro (%) [2] 317 331 334 352 356 345 8,8
[2]/11] 45 3.8 4,0 4,0 3,9 3,77

Zrodto: opracowanie wasne w oparciu o dane Europejskiego Banku Centralnego.
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stymulant, czyli ,,im wyzszy poziom wskaznika, tym lepiej”. Wysoki poziom wskaznikow
penetracji rynku bankowego w niektorych krajach moze bowiem generowac ryzyko i do-
prowadzi¢ do kryzysu (przyktad Irlandii).

Nalezy takze zauwazy¢, ze trudno dzi$ znalez¢ punkt odniesienia — ktory sektor powi-
nien stanowi¢ benchmark dla Polski, z jakim sektorem bankowym nalezy poréwnywac Pol-
ske. Kryzys finansowy zmienit bowiem sytuacje¢ i uktad konkurencyjny w Europie. Trudno
obecnie porownywac si¢ do sektora greckiego czy innych sektoréw (z Europy Potudniowej)
dotknigtych w duzym stopniu kryzysem fiskalnym i finansowym.

W sposob syntetyczny pozycje polskiego sektora bankowego mozna oceni¢ za pomoca
wskaznika aktywow do PKB. O ile dane za lata 20062011 wskazywaty na wzrost akty-
wow europejskiego sektora bankowego w relacji do PKB, to w 2012 roku nastapit po raz
pierwszy od wielu lat spadek badanego wskaznika.

Na koniec 2012 roku warto$¢ aktywow europejskiego sektora bankowego w relacji do
PKB spadta z poziomu 366% w 2011 roku do 342%. Byto to w duzym stopniu spowodowane
spadkiem badanego wskaznika w najwigkszych sektorach bankowych UE.

Kraje Europy Srodkowo-Wschodniej, charakteryzujace sie nadal duzym dystansem roz-
wojowym pod wzgledem wielkosci sektora bankowego w relacji do PKB w stosunku do
krajow tzw. starej Europy, odnotowaty w wigkszosci (za wyjatkiem Litwy, Lotwy i Estonii)
wzrost badanej relacji, a tym samym zmniejszyly dystans rozwojowy. Najwyzszy wzrost
relacji aktywow bankowych do PKB odnotowaty m.in. Polska (o 11,0%) i Czechy (o 8,1%).

Spadek wskaznika aktywow bankowych w relacji do PKB wynikal w wielu krajach
europejskich w duzym stopniu z ujemnego tempa wzrostu aktywow bankowych. Na koniec
2012 roku wartos$¢ aktywow ogdtem europejskiego sektora bankowego obnizyta si¢ z pozio-
mu 46,3 mld euro w 2011 roku do 44,3 mld euro, a wigc o 4,4%.

W grupie krajow, ktore odnotowaty najwigksze zmniejszenie si¢ sektora bankowego
mierzonego wartoscig aktywow, znalazty si¢ Irlandia, Belgia i Grecja. Spadek aktywow
ogélem odnotowaly takze najwigksze europejskie sektory bankowe (Wielka Brytania,
Niemcy i Francja).

Dobre wyniki polskiego sektora bankowego w latach 2010—2012 przyczynity si¢ do
zmniejszenia dystansu rozwojowego w relacji do sektorow bankowych strefy euro. W ana-
lizowanym okresie relacja aktywow ogdtem do PKB rosta w Polsce w trzykrotnie wyzszym
tempie niz w strefie euro, tj. 28,1% wobec 8,8% w strefie euro.

2. Ocena pozycji polskiego sektora bankowego na europejskim rynku
depozytowo-kredytowym

Patrzac na pozycje polskiego sektora bankowego na tle pozostatych panstw cztonkowskich
poprzez pryzmat rynku kredytowego, mozna zauwazy¢ duzy dystans rozwojowy w seg-
mencie korporacyjnym i mieszkaniowym. Z kolei poziom rozwoju rynku kredytow kon-
sumpcyjnych klasyfikuje Polske znacznie powyzej sredniej unijne;.
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W ostatnich latach widoczne jest zmniejszenie si¢ dystansu rozwojowego polskiego sek-
tora kredytow korporacyjnych w stosunku do sektorow ze strefy euro (mierzonego relacja
wolumenu kredytéw dla przedsigbiorstw do PKB; patrz tabela 2). Tempo wzrostu rynku
kredytow korporacyjnych w relacji do PKB w Polsce (3,85%) bylo w ostatnich czterech
latach okoto czterokrotnie wyzsze niz w strefie euro (-9,03%).

Tabela 2

Relacja kredytow korporacyjnych do PKB w Polsce i w strefie euro w latach 2009-2012

Kraj 2009 2010 2011 2012 2009-2012
Polska (%) [1] 16,50 15,60 17,30 17,10 3.85
Strefa euro (%) [2] 52,60 51,00 50,20 47,85 29,03
[2]/11] 3,19 3,26 2,91 2,79

Zrodto: opracowanie wlasne w oparciu o dane Europejskiego Banku Centralnego.
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Rysunek 2. Poziom oraz dynamika rozwoju rynku kredytéw korporacyjnych w Unii Europejskiej
w 2012 roku (wielkos¢ kotka odpowiada wielkosci rynku)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.

Poziom rozwoju segmentu kredytow korporacyjnych w Polsce jest jednak nadal po-
nad 2,7-krotnie nizszy niz w strefie euro. Co wigcej, Polska na tle pozostatych sektoréw
bankowych w UE charakteryzuje si¢ najnizszym poziomem rozwoju tego segmentu rynku
kredytowego. Warto jednak zaznaczy¢, ze polskie przedsigbiorstwa w duzo wyzszym stop-
niu, niz europejscy konkurenci, finansuja si¢ za granica, wykorzystujac dysparytet stop
procentowych w Polsce i w UE. Na koniec I kwartatu 2013 roku zadtuzenie zagraniczne
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przedsiebiorstw byto blisko dwukrotnie wyzsze od wolumenu zadtuzenia klientow korpora-
cyjnych w bankach, czego nie uwzgledniaja przedstawione powyzej statystyki.

W 2012 roku tempo zmiany wielko$ci relacji kredytéw korporacyjnych do PKB byto
w Polsce po raz kolejny najwyzsze w Unii Europejskiej i wyniosto 7,6%, podczas gdy prze-
cictnie w UE spadto o 6,7%. Bylo to w duzym stopniu wynikiem lepszej sytuacji gospo-
darczej w Polsce niz w pozostatych krajach europejskich oraz wigkszego popytu przed-
sigbiorstw na kredyt w stosunku do europejskich konkurentéw. Na niski popyt na kredyt
w strefie euro wskazuja analizy Europejskiego Banku Centralnego. W Biuletynie Miesigcz-
nym EBC z grudnia 2013 roku wskazuje si¢, ze ,,ograniczenie akcji kredytowej jest przede
wszystkim odzwierciedleniem stabej aktywnosci gospodarczej w kontekscie trudnych wa-
runkéw kredytowania w niektérych czesciach strefy euro” (Biuletyn Miesigczny 2013: 7).

W 2012 roku spadek wartosci kredytow dla przedsigbiorstw w relacji do PKB miat miejsce
przede wszystkim na Lotwie (—18,7%), w Hiszpanii (—14,4%) i w Wielkiej Brytanii (—12,7%).

Odwrotna sytuacja, czyli wzrost zadtuzenia korporacyjnego w relacji do PKB, widocz-
na byta w Czechach (+5,4%), Holandii (+4,2%) i w Rumunii (+4,0%).

Duzy dystans rozwojowy polskiego sektora bankowego ma miejsce takze w segmencie
kredytow mieszkaniowych, cho¢nie tak znaczny, jak w przypadku kredytow korporacyjnych.
Warto$¢ zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkaniowych w relacji do PKB jest w Polsce oko-
to dwukrotnie nizsza (19,8%) niz $rednia w krajach strefy euro (40,0%).

W ostatnich latach polski rynek kredytow mieszkaniowych rozwija si¢ w kilkakrotnie
wyzszym tempie niz bardziej rozwinigte sektory europejskie. W efekcie widoczne jest skra-
canie dystansu rozwojowego. O ile w 2009 roku roznica w poziomie wskaznika ilustrujace-
go relacje kredytow mieszkaniowych do PKB wynosita 2,5, to na koniec 2012 roku mozemy
juz moéwic o dwukrotnej roznicy, cho¢ nalezy zauwazy¢, ze w ostatnim roku nastapito zaha-
mowanie pozytywnego trendu rozwojowego na rynku kredytéw mieszkaniowych w Polsce.

Tabela 3

Relacja kredytow mieszkaniowych do PKB w Polsce i w strefie euro w latach 2009-2012

Kraj 2009 2010 2011 2012 2009-2012
Polska (%) [1] 16,0 18,6 20,5 19.8 24,1

Strefa euro (%) [2] 39,7 40,4 40,1 39,9 0,7
[21/11] 2,48 2,17 1,95 2,02

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych ECB.

Najbardziej rozwinigty rynek kredytow mieszkaniowych wystepuje w Danii. Relacja
zadtuzenia hipotecznego do PKB wynosi w tym kraju 115,1%, a wigc blisko trzykrotnie
wiecej niz §rednia dla wszystkich panstw unijnych. Dobrze rozwinigty rynek kredytéw
mieszkaniowych (wskaznik penetracji rynku na poziomie ok. 65%) jest charakterystycz-
ny takze dla Wielkiej Brytanii, Hiszpanii, Portugalii, Holandii i Szwecji, przy czym dwa
pierwsze wymienione kraje odnotowaty w ostatnim roku widoczny spadek wskaznika
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Rysunek 3. Poziom rozwoju rynku oraz tempo wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytow mieszkanio-
wych w 2012 roku w Unii Europejskiej (wielkos¢ kotka odpowiada wielkosci rynku)

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.

obrazujacego poziom rozwoju rynku. W przypadku Wielkiej Brytanii spadek wartosci za-
dtuzenia hipotecznego do PKB wyniost —5,8%, a w Hiszpanii —5,7%.

Polska, wraz z innymi krajami Europy Srodkowo-Wschodniej, nalezy do grupy panstw
0 najnizszym poziomie rozwoju rynku kredytéw hipotecznych. Sytuacja w tej grupie nie
jest jednorodna. Polska wraz z Rumunia, Stowacjg i Stowenig osiagnety w ostatnim roku
jeden z najwyzszych w UE wzrostow poziomu zadtluzenia z tytutu kredytéw mieszkanio-
wych w relacji do PKB, podczas gdy Bulgaria, Estonia, Wegry, Litwa czy Lotwa zmniejszy-
ty dystans rozwojowy w 2012 roku w stosunku do panstw strefy euro.

Odmienna sytuacja pod wzglgdem rozwojowym ma miejsce na rynku kredytow kon-
sumpcyjnych. Polski rynek kredytéw konsumpcyjnych jest jednym z najbardziej rozwi-
nigtych rynkéw w Europie. Co wigcej, od 2009 roku Polska odnotowuje spadek relacji
kredytow konsumpcyjnych do PKB, co nalezy postrzegaé jako pozytywny trend, z uwagi
na ryzyko przekredytowania polskich konsumentow. Podjete przez KNF dziatania ukierun-
kowane na ograniczenie skali zadtuzania si¢ konsumentéw z tytutu kredytéw konsumpcyj-
nych spowodowaty spadek badanego wskaznika z poziomu 10,1% w 2009 roku do 8,0% na
koniec 2012 roku'. Tym samym polski rynek zblizyt si¢ do $redniej charakterystycznej dla
catego rynku europejskiego, ktora na koniec 2012 roku wynosita 6,62%.

! Byt to jeden z wazniejszych czynnikow, cho¢ trzeba zwroci¢ uwagg, ze na obnizanie relacji kredytow kon-
sumpcyjnych do PKB wptywata takze nie najlepsza kondycja gospodarstw domowych.
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Wysoki poziom relacji kredytow konsumpcyjnych do PKB widoczny jest przede wszyst-
kim w Grecji, gdzie dodatkowo wskaznik na przestrzeni ostatnich czterech lat zwigkszyt
si¢ z poziomu 11,4% w 2009 roku do 15% na koniec 2012 roku. Oznacza to, ze wskaznik
penetracji rynku kredytow konsumpcyjnych wzrést w Grecji w ostatnich czterech latach

o ponad 1/3.

Tabela 4

Relacja kredytow konsumpcyjnych do PKB w Polsce i w strefie euro w latach 2009-2012

Kraj 2009 2010 2011 2012 2009-2012
Polska (%) [1] 10,10 9,70 8,80 8,00 -20,8
Strefa euro (%) [2] 7,05 7,01 6,68 6,62 -6,1
[2]/]1] 0,70 0,72 0,76 0,83
Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.
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Rysunek 4. Poziom rozwoju rynku oraz tempo wzrostu zadluzenia z tytutu kredytow konsumpcyj-
nych w Unii Europejskiej w 2012 roku (wielkos$¢ kotka odpowiada wielkosci rynku)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych ECB.

Wysoki poziom wskaznika obrazujacego relacje kredytow konsumpcyjnych do PKB jest
charakterystyczny dla krajow stabiej rozwinigtych, w tym Wegier, Bulgarii, Rumunii.

Generalnie wszystkie sektory bankowe w Unii Europejskiej, za wyjatkiem Stowa-
cji, Czech, Finlandii i Grecji, odnotowaty spadek wartosci zadtuzenia z tytutu kredytow
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konsumpcyjnych w relacji do PKB, co jest charakterystyczne dla okresow spowolnienia go-
spodarczego i pogorszenia sytuacji na rynku pracy, podczas ktorego gospodarstwa domowe
ograniczaja wydatki.

W artykule analizie poddano réwniez rynek depozytowy. W przypadku segmentu kor-
poracyjnego, poziom rozwoju polskiego rynku nie odbiega znaczaco od $redniej unijnej,
przy czym w ostatnim roku odnotowano spadek relacji depozytéw korporacyjnych do PKB
(z 13,3 do 11,8%), przy jednoczesnym wzroscie badanej relacji w strefie euro (z 17,9 do
18,2%).

Tabela 5

Relacja depozytow korporacyjnych do PKB w Polsce i w strefie euro w latach 2009-2012

Kraj 2009 2010 2011 2012
Polska (%) [1] 12,30 12,80 13,30 11,80
Strefa euro (%) [2] 17,90 18,20 17,90 18,16
[21/11] 1,46 1,42 1,35 1,49

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.
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Rysunek 5. Poziom rozwoju rynku oraz tempo zmiany relacji depozytoéw korporacyjnych do PKB
w 2012 roku w Unii Europejskiej (wielkos¢ kotka odpowiada wielkosci rynku)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych ECB.

Na koniec 2012 roku najwyzszy poziom depozytow korporacyjnych w relacji do PKB
— trzykrotnie wyzszy niz w Polsce — posiadata Holandia (37,2%), ktora znalazta si¢ takze
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w grupie panstw (obok Belgii, Francji, Austrii, Wegier i Wtoch), ktore odnotowaty ponad-
przecietny przyrost badanej relacji w ostatnim roku (o 3 pkt proc.).

Analiza sytuacji na rynku depozytoéw korporacyjnych wskazuje na widoczne zmniej-
szenie segmentu korporacyjnego w Wielkiej Brytanii i Portugalii. W 2012 roku relacja
depozytow korporacyjnych do PKB spadta w Wielkiej Brytanii o 12,7%, a w Portugalii
0 15,9%, gdzie wolumen depozytoéw pozyskanych z sektora przedsigbiorstw zmniejszyt sie
o blisko 1/5.

Duzo wigksze zréznicowanie rozwojowe ma miejsce na rynku depozytéw detalicznych.
Wartos¢ relacji wolumenu depozytéw osob prywatnych do PKB w Polsce byta na koniec
2012 roku okoto dwukrotnie nizsza niz w krajach strefy euro. Dystans rozwojowy nie-
znacznie si¢ zmniejszyl, ale tempo zmian nie pozwala na widoczne skracanie zapdznienia
r0ZWO0jowego.

Tabela 6

Relacja depozytow detalicznych do PKB w Polsce i w strefie euro w latach 2009-2012

Kraj 2009 2010 2011 2012
Polska (%) [1] 28,50 29,70 31,30 32,30
Strefa euro (%) [2] 62,80 62,70 62,60 63,59
[2]/11] 2,20 2,11 2,00 1,97

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych ECB.
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Rysunek 6. Poziom rozwoju rynku oraz tempo zmiany relacji depozytow detalicznych w Unii
Europejskiej w 2012 roku (wielko$¢ kotka odpowiada wielko$ci rynku)

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych ECB.
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Analiza danych poszczegolnych sektoréw bankowych wskazuje, ze pozycja Polski
uwzgledniajaca wielkos¢ depozytoéw detalicznych w relacji do PKB ksztattuje si¢ na niskim
poziomie. Co wigcej, tempo wzrostu badanej relacji ksztattuje si¢ na poziomie $redniej eu-
ropejskiej. Oznacza to, ze Polska traci dystans w stosunku do niektorych krajow.

3. Taksonomiczna analiza pozycji polskiego sektora bankowego
na tle innych sektoréw UE

Istotnym zagadnieniem w analizach poréwnawczych jest przeprowadzenie klasyfikacji ze
wzgledu na wszystkie wybrane do analizy wskazniki. Walesiak wskazuje, ze ,,w praktycz-
nych zastosowaniach metod klasyfikacji w badaniach ekonomicznych szczeg6lne znaczenie
przypada hierarchicznym metodom aglomeracyjnym” (Walesiak 1996: 107). Sposrod tych
metod czgsto wykorzystuje si¢ metode Warda. Z uwagi na objeto$¢ opracowania pominigto
szczegblowy opis algorytmu postgpowania w tej metodzie, ktory jest dobrze opisany w pol-
skiej literaturze z zakresu taksonomii numerycznej (m.in. w cytowanej pracy Walesiaka).

Warto jednak wskazaé, ze wazna zaletg tych metod jest sposob prezentacji oparty na
drzewku potaczen. Drzewko pozwala bowiem doktadnie przeanalizowaé poszczegolne po-
Iaczenia, a takze wskazuje, w jakim momencie najlepiej przerwac klasyfikacje. Oczywiscie
trzeba pamigtac, ze wybor metody klasyfikacji (grupowania), a takze wskaznikow ma cha-
rakter arbitralny. Wyboér innej metody mogtby daé nieco inne wyniki. Za wyborem metody
Warda przemawialy jej cechy, ktore pozwalaja uzyska¢ np. kulisty ksztatt grup czy klas
(Pawlowicz 1988: 46).

Zastosowana metoda pozwolita wyodrebni¢ jednorodne klasy panstw o podobnych sek-
torach bankowych ze wzgledu na wyodrebniony zbior wskaznikéw. W analizie wielowy-
miarowej zastosowano nastepujace wskazniki: wielko$¢ aktywow, kredytow korporacyj-
nych, kredytow konsumpceyjnych, kredytéw mieszkaniowych, depozytéow korporacyjnych
oraz depozytow detalicznych do PKB.

Obliczen dokonano w oparciu o oprogramowanie STATISTICA. Analiza uzyskanego
drzewka polaczen, nazywanego w literaturze dendrogramem, pozwolita wyodrebnic¢ osiem
homogenicznych klas panstw o podobnych sektorach bankowych. Wyniki analizy przedsta-
wiono w tabeli 7. W ramach poszczegdlnych klas obliczono $rednie wartosci wskaznikow.

Z analizy przeprowadzonej w oparciu o metode Warda wynika, ze sektory panstw Unii
Europejskiej mozna podzieli¢ na dwie duze grupy. W pierwszej z nich znalazly si¢ przede
wszystkim panstwa tzw. ,,starej Unii” oraz Stowenia. Druga grup¢ tworzg natomiast sekto-
ry bankowe panstw tzw. ,,nowej Unii”. Konkretyzujac stopniowo klasyfikacje, ostatecznie
uzyskalismy osiem wzglednie homogenicznych klas sektoréw bankowych.

Autorzy zdaja sobie oczywiscie sprawg, ze powyzszy podzial ma charakter wzgled-
ny. Co wiecej, w ramach wyodrebnionych grup mozna znalez¢ mniejsze podgrupy charak-
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teryzujace si¢ wigksza jednorodnoscia, np. w ramach grupy dsmej, w ktorej znalazta si¢
m.in. Polska, mozna wyodrgbni¢ jednorodng podgrupe ztozong z panstw nadbattyckich.

Tabela 7

Wyniki klasyfikacji przeprowadzonej w oparciu o procedur¢ Warda

Numer klasy ~ Sktad klasy (grupy)

Belgia, Francja, Niemcy, Austria

1
2 Finlandia, Szwecja
3 Wiochy, Stowenia
4 Grecja
5 Hiszpania, Portugalia
6 Irlandia, Wielka Brytania
7 Butgaria, Wegry, Rumunia
8 Czechy, Polska, Stowacja, Estonia, Lotwa, Litwa

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie wynikow uzyskanych w oparciu o analize

za pomoca programu STATISTICA.

Tabela 8

Srednie wartosci wskaznikéw uwzglednionych w badaniu w poszczegolnych klasach (%)
Wskaznik Klasal Klasa2 Klasa3 Klasa4 Klasa5 Klasa6 Klasa7 Klasa8
Aktywa/PKB 327 303 206 228 338 606 101 104
Kredyty korporacyjne/PKB 40 44 54 52,5 67 43 30 26
Kredyty konsumpcyjne/PKB 6 6 5 15,6 7 8 11 4
Kredyty mieszkaniowe/PKB 33 54 19 38,4 64 59 10 23
Depozyty korporacyjne/PKB 19 17 11 10,7 18 24 15 16
Depozyty detaliczne/PKB 69 40 51 69,9 74 66 31 32

Zrodto opracowanie wlasne.

Podstawowy wniosek z analizy taksonomicznej sprowadza si¢ do stwierdzenia, ze pol-
ski sektor bankowy nadal dzieli duzy dystans do sektoré6w bankowych krajow wysoko roz-
winigtych. Autorzy chca jednak jeszcze raz wyraznie podkresli¢, ze nie zawsze wyzsze
wartosci wskaznikow sa pozadane. Czesto wysokie wskazniki moga sygnalizowa¢ poja-
wienie si¢ w przysztosci probleméw i §wiadczyé o zbyt wysokim ryzyku systemowym.
Niebezpieczne sg zwlaszcza wysokie wskazniki relacji kredytow mieszkaniowych do PKB.
W wielu bowiem przypadkach kryzysy finansowe zaczynajg si¢ od zaburzen na rynkach
nieruchomosci mieszkaniowych i kredytow hipotecznych.
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Uwagi koncowe

Przedstawione w artykule badania pozwalajg na sformutowanie nastepujacych wnioskow:

1. Polski sektor bankowy nadrabia dystans rozwojowy w stosunku do rozwinigtych eu-
ropejskich sektoréow bankowych, czemu sprzyja wolniejszy rozwdj sektoro6w banko-
wych panstw wyzej rozwinigtych.

2. W wielu przypadkach zastosowane wskazniki sg w polskim sektorze bankowym
znacznie nizsze niz $rednia dla badanych krajow (dotyczy to relacji aktywow, kredy-
tow korporacyjnych czy depozytow do PKB).

3. Analiza taksonomiczna pozwolita wyodrgbni¢ osiem homogenicznych grup krajow
pod wzgledem wskaznikéw okreslajacych poziom rozwoju sektora bankowego, przy
czym Polska znalazla si¢ w grupie z Czechami, Stowacja i panstwami nadbattyckimi.

Polski rynek depozytowo-kredytowy na tle innych krajow UE jest stabiej rozwiniety.

Relatywnie najwigksze dysproporcje mozna zaobserwowaé w zakresie relacji kredytow
mieszkaniowych do PKB oraz kredytow korporacyjnych. Niska relacja kredytow korpora-
cyjnych do PKB w Polsce w porownaniu z innymi krajami UE wskazuje na stabsze zaan-
gazowanie polskich bankow w finansowanie gospodarki, co jest szczegdlnie niepokojace
w warunkach nadal stabo rozwinigtego rynku obligacji korporacyjnych.
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CHANGES IN THE POSITION OF THE POLISH BANKING SECTOR
ON THE EUROPEAN DEPOSIT AND CREDIT MARKET

Abstract: The aim of this article is to assess the changes in the position of the Polish banking sector in the
European banking market, with particular emphasis on indicators showing the development of deposit and
credit market in Poland.

In studies, beside indicators showing the degree of development of the Polish banking sector, were also used
methods of hierarchical clustering that were used to identify homogeneous classes (groups) of countries. Pro-
posed by the authors a set of indicators allows comprehensively evaluate the position of the Polish banking
sector to other countries.

The result of the study is to assess the position of the Polish banking sector. The overall conclusion of the
study comes to the conclusion that the Polish banking sector approached in terms of the level of development
in the banking sectors of developed countries. This was the result of a relatively high rate of growth of the
Polish banking sector and the crisis in the banking sector of the euro area countries. We must admit, however,
that the gap is still significant.

Article broadens the knowledge of the position of the Polish banking sector in Europe. Original contribution
contained in the article is taxonomic analysis of individual banking sectors, which allowed to specify eight
homogeneous groups of countries with similar banking sectors.

Keywords: bank, position of the Polish banking sector, taxonomy
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