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Wprowadzenie

Zawarcie umowy zwanej instrumentem finansowym rodzi obowiazek
odzwierciedlenia tego faktu w ksiggach rachunkowych. Pod data zawarcia
umowy nabywca powinien wprowadzi¢ do swoich ksiag rachunkowych aktywa
finansowe, natomiast emitent czy wystawca — zobowiazanie finansowe lub ele-
ment kapitatu wtasnego (w zalezno$ci od rodzaju zawartej umowy)'. Powstanie
instrumentu finansowego wiaze si¢ takze z konieczno$ciag wskazania kategorii,
do ktérej dany instrument zostanie przez jednostke¢ gospodarcza zakwalifiko-
wany, co stanowi podstawg przyjecia odpowiedniej zasady wyceny. Koniecznos¢
grupowania instrumentéw finansowych wedhug ich kategorii wynika z zapiséw
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci i Migdzynarodowych Standar-
doéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz rozporzadzenia ministra
finansow regulujacego zasady rachunkowosci instrumentow finansowych? (RIF).

Celem artykutu jest wskazanie podobienstw i réznic dotyczacych zakresu
poszczegblnych kategorii instrumentow finansowych, a wynikajacych z regulacji

' Aktywa finansowe nabywane badz sprzedawane na rynku regulowanym moga by¢ wprowa-
dzane do ksiag rachunkowych albo pod data zawarcia umowy, albo na dzien jej rozliczenia (MSR
39, par. 38; RIF, art. 4, pkt 1).

2 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegotowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych,
DzU 2001, nr 149, poz.1674, z p6Zn. zm.
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migdzynarodowych i polskich. Artykut wskazuje takze zmiany w sposobie klasy-
fikowania instrumentdéw finansowych, jakie wynikaja z IFRS 9.

1. Zakres podstawowych kategorii instrumentow finansowych,
zasady wyceny

Zgodnie z unormowaniami MSR i RIF, wstgpne ujecie instrumentdéw finan-
sowych wymaga zakwalifikowania ich do jednej z czterech kategorii:

a) aktywow finansowych i zobowiazan finansowych wycenianych w war-

tosci godziwej przez wynik finansowy (MSR), aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu (RIF);

b) pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych;

¢) aktywow finansowych (inwestycji) utrzymywanych do terminu wymagal-

nosci;

d) aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Wskazanie wlasciwej kategorii dla danego instrumentu finansowego wptywa
na sposob jego wyceny, co z kolei wiaze si¢ ze sposobem odnoszenia skutkow
wyceny.

Zgodnie z zapisami MSSF 7 oraz MSR 9 kategoria ,,aktywa finansowe i zo-
bowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy”
obejmuje dwa elementy sktadowe (wymagajace takze oddzielnego wykazywania
w ewidencji i dokumentacji). Sa to:

a) aktywa finansowe i zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

(w rozumieniu i zakresie podobnym do wynikajacych z unormowan
RIF);

b) aktywa i zobowiazania finansowe opcjonalnie wyznaczone przy poczat-

kowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe;j.

Pierwszy z wymienionych elementéw obejmuje krotkoterminowe aktywa
finansowe, tj. nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z krotkoterminowych zmian cen albo krotkiego czasu trwania nabytego instru-
mentu. Jako podstawowa cechg aktywow zaliczonych do tej grupy MSR wskazuje
bliski termin sprzedazy lub wykupu. Ponadto elementy instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu obejmuja:
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a) aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe bedace czgscia portfela
podobnych instrumentdw, co do ktorych istnieje duze prawdopodobienstwo
realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych;

b) zobowigzania do dostarczenia pozyczonych papieréw warto§ciowych
oraz innych instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez jed-
nostke umowy sprzedazy krotkiej;

¢) instrumenty pochodne (z wyjatkiem bedacych instrumentami ostono-
wymi).

Drugi element definicji wskazuje na dopuszczenie przez MSR alternatyw-
nego rozwiazania zwiazanego z wycena aktywow i zobowiazan finansowych.
W celu utatwienia niektérym jednostkom stosowania uregulowan MSR 39 zostata
dopuszczona mozliwos$¢ szerszego zastosowania warto$ci godziwej do wyceny
instrumentow finansowych. W momencie poczatkowego ujecia jednostka moze
dobrowolnie wyznaczy¢ kazdy sktadnik aktywow czy zobowiazan finansowych
jako wyceniany w wartosci godziwej z odniesieniem wszelkich skutkow wyceny
na wynik finansowy. Grupa ta nie miesci si¢ w $cistej definicji instrumentow
finansowych przeznaczonych do obrotu. Jednak ze wzgledu na identyczne zasady
wyceny zostata dodana do przeznaczonych do obrotu, tym samym — wedtug MSR
— rozszerzyta zakres pierwszej kategorii instrumentéw finansowych w poréwna-
niu z kategoria wystepujaca w polskich unormowaniach.

W mysl RIF pierwsza kategoria instrumentdw finansowych obejmuje bowiem
wylacznie aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu. Zakres tej
kategorii jest zgodny z zakresem pierwszego z elementow definicji, jaka zawie-
raja regulacje MSR. Zapisy RIF wskazuja ponadto, ze do aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu moga by¢ zakwalifikowane takze aktywa z zamiarem
utrzymywania przez okres dtuzszy niz 3 miesiace, pod warunkiem ze z tytutu ich
posiadania spodziewane sa w krotkim terminie korzysci ekonomiczne®.

Kolejna kategoria instrumentéw finansowych sa pozyczki udzielone i nalez-
nosci wiasne. MSR 39 podaje szersza w porownaniu z RIF definicje pozyczek
inaleznosci. Sg to aktywa finansowe (z wyjatkiem instrumentow pochodnych)
z ustalonymi lub dajacymi si¢ okresli¢ ptatno$ciami, z wyjatkiem notowanych na
aktywnym rynku (par. 9). Naleza wigc do nich wszelkie aktywa finansowe dajace

3 Uwzgledniajac objasnienia stosowania MSR, nalezy przyjac, ze instrumenty finansowe prze-
znaczone do obrotu wykorzystywane sa w celu osiagnigcia korzysci dzigki krotkookresowym
wahaniom cen, marzy maklerskiej (MSR 39, OS 14). W praktyce nie powinny wigc wystgpowac
rozbieznosci w interpretowaniu w tym zakresie zapisow MSR i RIF.
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si¢ wyceni¢ wedlug zamortyzowanego kosztu bez wzgledu na to, czy jednostka
zamierza i moze utrzymywac je do terminu wymagalno$ci. Warunek ten bedzie
spelniony wylacznie w odniesieniu do aktywow finansowych, dla ktorych nie ist-
nieje aktywny rynek. W przypadku bowiem dluznych instrumentéw notowanych
na aktywnym rynku MSR wymaga od jednostki stanowczego okreslenia mozli-
wosci i zamiaru zachowania ich do terminu wymagalno$ci®. Jest to podstawowy
warunek zastosowania do wyceny zamortyzowanego kosztu poprzez zakwalifiko-
wanie instrumentu do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Zgodnie z RIF natomiast kategoria ,,pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne”
obejmuje wytacznie aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienigznych, pod warunkiem ze zawarty kon-
trakt jest instrumentem finansowym w rozumieniu ustawy (np. kredyty, pozyczki).
Ponadto RIF (par. 7.1-4) zalicza do tej kategorii dtuzne instrumenty finansowe,
ktore:

a) nabyte zostaly w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kon-

traktu §rodki pieni¢zne;

b) z zawartej umowy jednoznacznie wynika, ze zbywajacy (emitent) nie
utracil kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi (np. obligacje
nabyte na rynku pierwotnym).

Oba unormowania — MSR i RIF — nie zaliczaja do omawianej katego-
rii udzielonych pozyczek i nalezno$ci wiasnych przeznaczonych do sprzedazy
w krotkim okresie. Wlasciwa dla nich kategoria sa aktywa finansowe przezna-
czone do obrotu.

Do trzeciej z wymienionych kategorii, czyli aktywow finansowych utrzy-
mywanych do terminu wymagalnosci, analizowane regulacje zaliczaja aktywa
finansowe (niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych)
o ustalonym terminie wymagalno$ci oraz o okreslonych lub dajacych sig okresli¢
terminach otrzymywania korzy$ci ekonomicznych (np. oprocentowania), w stalej
lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze jednostka zamierza i moze
utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne’. Wymienione kryteria
spetniaja wiec dtuzne papiery wartoSciowe, natomiast nabyte instrumenty kapita-
lowe (udzialy, akcje) nie beda stanowily sktadnika omawianej kategorii z uwagi
na brak mozliwo$ci okreslenia terminu wymagalnosci.

4 MSR 39 UW 27.
5 RIF, par. 8.1.
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Podstawowym warunkiem zaliczenia instrumentu finansowego do grupy
utrzymywanych do terminu wymagalno$ci jest stanowczy zamiar jednostki
oraz mozliwos$¢ utrzymywania aktywow finansowych do uplywu tego terminu.
Warunek ten nie bedzie spetniony, jezeli wystapi chociaz jedna z nastgpujacych
sytuacji®:

a) jednostka zamierza utrzymac okreslone instrumenty przez czas nieokre-

slony;

b) kwota mozliwa do uzyskania od emitenta po wykonaniu przez niego opcji
kupna znaczaco odbiega od wartosci instrumentu wynikajacej z ksiag
rachunkowych;

c) jednostka nabywa dtuzny instrument finansowy z opcja zamiany na instru-
menty kapitatlowe, chyba ze wykonanie opcji jest mozliwe w terminie
wymagalno$ci ustalonym dla instrumentu dtuznego albo inne uzasadnione
okoliczno$ci wskazuja na mate prawdopodobienstwo wykonania opcji;

d) jednostka nie dysponuje srodkami na finansowanie aktywow do terminu
wymagalnosci;

e) przepisy prawa, statut albo zawarte umowy ograniczaja mozliwosc¢ utrzy-
mania aktywoéw do terminu wymagalnosci.

Ponadto, zgodnie z par. 9 MSR 39 oraz par. 8 pkt 4 RIF, jednostka nie kwa-
lifikuje zadnych aktywoéw finansowych jako utrzymywanych do terminu wyma-
galnosci, jezeli w biezacym roku obrotowym albo w dwoch poprzednich latach
obrotowych sprzedata lub przekwalifikowata aktywa do innej kategorii. Transak-
cje taka uznaje si¢ za naruszajaca podstawowy warunek. Nie dotyczy to jednak
sprzedazy czy przekwalifikowan dokonanych:

— w dniu bliskim terminowi wymagalnosci’,

— po dniu, w ktorym jednostka odzyskata znaczna czg$¢ wartosci nomi-

nalnej®,

— na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia w momencie zaliczenia
instrumentu finansowego do aktywow utrzymywanych do terminu wyma-
galnosci.

Oprocz przytoczonych przypadkow, kryteria aktywow finansowych utrzy-

mywanych do terminu wymagalnos$ci spetniaja takze nabyte dtuzne instrumenty

¢ MSR 39 OS 16; RIF, par. 8.3.

7 MSR 39 wskazuje, ze moze to by¢ np. termin krotszy niz trzy miesiace przed terminem wyma-
galnosci.

8 RIF precyzuje ,,znaczng cz¢S¢” jako 90%.
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finansowe z opcja sprzedazy (puf) lub opcja kupna (call), ktore odpowiednio daja
stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu wyma-
galnos$ci, pod warunkiem ze jednostka — pomimo posiadania opcji sprzedazy
— zamierza i moze utrzymac instrument do terminu wymagalno$ci, a w przypadku
opcji kupna zwigzanej z instrumentem kwoty otrzymane od emitenta we wcze$-
niejszym terminie nie beda istotnie odbiegaty od wartosci tego instrumentu wyni-
kajacej z ksiag rachunkowych®.

Ostatnia kategoria instrumentow finansowych sa aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy. Obejmuje ona wszystkie aktywa finansowe, ktore nie spehiaja
warunkow zaliczenia do trzech pozostatych kategorii'®. Obie przytaczane regula-
cje definiuja te kategori¢ identycznie.

Podstawowe cechy charakteryzujace poszczegolne kategorie instrumentow
finansowych wedhug regulacji migdzynarodowych (MSR) oraz krajowych (RIF)
przedstawia tabela 1.

W rozumieniu migdzynarodowych regulacji rachunkowosci (MSSF 7, MSR
39) pierwsza kategoria ma szerszy zakres w poréwnaniu a RIF, o czym $wiad-
czy juz sama jej nazwa: aktywa i zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Szerszy zakres wynika z mozliwosci zastoso-
wania uproszczenia i zakwalifikowania kazdego instrumentu finansowego do tej
kategorii. RIF takiej mozliwos$ci nie uwzglednia z uwagi na fakt, iz regulacje RIF
sa obowiazkowe wylacznie dla jednostek, ktorych sprawozdanie podlega bada-
niu. Jednostki niestosujace regulacji RIF ujmuja instrumenty finansowe w sposob
uproszczony, tj. z uwzglednieniem wylacznie zapisow ustawy o rachunkowosci.

Druga kategoria — pomimo jednakowej nazwy — wykazuje szerszy zakres
w mys$l MSR. Brak aktywnego rynku na dluzne aktywa finansowe wedtug MSR
kwalifikuje je do drugiej kategorii, podczas gdy w $wietle RIF wymagane jest
pozyskanie aktywow w drodze bezposredniej wymiany srodkow pienigznych.

Zakres aktywow finansowych kwalifikowanych jako utrzymywane do ter-
minu wymagalno$ci wynikajacy zarowno z migdzynarodowych regulacji rachun-
kowosci, jak i polskiego prawa bilansowego jest podobny. Jedyna rdznica, jaka
mozna wskaza¢, wynika z cech charakteryzujacych kategori¢ udzielonych pozy-
czek i naleznosci.

® MSR 39 OS 18; RIF par. 8.2.
10 MSR 39 par. 9; RIF par. 9.
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Tabela 1

Charakterystyka kategorii instrumentéw finansowych w regulacjach rachunkowosci

Kategoria instrumentow
finansowych

Charakterystyka wg MSR

Charakterystyka wg RIF

Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finan-
sowy (MSR)

Instrumenty finansowe prze-
znaczone do obrotu (RIF)

1. Instrumenty finansowe prze-
znaczone do obrotu (nabyte
w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych w okresie
do 3 miesigcy, instrumenty
pochodne)

2. Instrumenty finansowe opcjo-
nalnie zakwalifikowane do tej
kategorii

Instrumenty finansowe nabyte
w celu osiagnigcia korzysci
ekonomicznych w okresie do
3 miesigcy oraz bedace instru-
mentami pochodnymi

Udzielone pozyczki
i nalezno$ci

Aktywa dajace si¢ wyceni¢ wg
zamortyzowanego kosztu, dla
ktoérych nie istnieje aktywny
rynek

Aktywa wyceniane wg zamor-
tyzowanego kosztu, nabyte na
rynku pierwotnym

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa o charakterze dtuznym,
o ile jednostka moze i chce
utrzymywac je do terminu
wymagalno$ci

Aktywa o charakterze dtuz-
nym, o ile jednostka moze

i chee utrzymywac je do ter-
minu wymagalnosci

Aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy

Aktywa niezakwalifikowane
do innych kategorii

Aktywa niezakwalifikowane
do innych kategorii

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie regulacji MSR 39 oraz RIF.

Ostatnia kategoria instrumentéw finansowych definiowana jest tak samo

w MSR i RIF. Jednak z uwagi na rozbieznos$ci wykazane dla wcze$niej omawia-
nych kategorii, szczegdtowy wykaz aktywow dostgpnych do sprzedazy bedzie
rozny. Dotyczy to gldéwnie rozbudowanej przez MSR pierwszej kategorii instru-
mentoéw finansowych oraz wezszego ujgcia w RIF pozyczek udzielonych i nalez-
no$ci wilasnych.

Dla sktadnikow zakwalifikowanych do poszczegdlnych kategorii prawo
bilansowe wskazuje stosowne zasady wyceny bilansowej, wedtug modelu war-
tosci godziwej badz skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
Generalnie aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci
godziwej, natomiast pozyczki i naleznosci oraz aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci wedtug zamortyzowanego kosztu. A elementy zakwalifikowane
do ostatniej kategorii (aktywa dostgpne do sprzedazy) podlegaja wycenie albo
w warto$ci godziwej, albo cenie nabycia w zaleznosci od charakteru instrumentu
finansowego.
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2. Zmiana modelu wyceny — przekwalifikowanie instrumentéw
finansowych

Regulacje migdzynarodowe oraz obowiazujace przepisy polskiego prawa
bilansowego dopuszczaja mozliwo$¢ przekwalifikowania instrumentow finan-
sowych do innej kategorii niz okre$lona pierwotnie. Moga bowiem wystapi¢
sytuacje, ktore powoduja konieczno$§¢ zmiany wstepnie wskazanej przez pod-
miot gospodarczy kategorii. Przyczyny takich sytuacji moga mie¢ zaréwno
charakter zewngtrzny (np. sytuacja finansowa emitenta, kryzys finansowy), jak
i wewnetrzny (np. zmiana polityki bilansowej jednostki)!!. Zmiana kwalifikacji
instrumentu finansowego (przekwalifikowanie) powinna znalez¢ odzwierciedle-
nie w dokumentacji i ewidencji ksiggowej. Nalezy jednak zwroci¢ uwage na fakt,
iz mozliwos$ci przekwalifikowania sa ograniczone.

Reagujac na kryzys finansowy w 2008 roku, Rada ds. Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci dokonata w lipcu 2008 roku zmian w regulacjach
dotyczacych mozliwos$ci przekwalifikowania instrumentéw finansowych. Opub-
likowane w pazdzierniku 2008 roku zmiany MSR 39 dopuscity mozliwo$¢ prze-
kwalifikowania w wyjatkowych przypadkach instrumentéw przeznaczonych do
obrotu (tzw. reklasyfikacja). Takim wyjatkowym przypadkiem byly niewatpliwie
zawirowania na rynkach finansowych. Dzigki wprowadzonej mozliwosci rekla-
syfikacji instrumentow finansowych z kategorii przeznaczonych do obrotu nieko-
rzystne skutki zmiany warto$ci niekoniecznie zostang bezposrednio odniesione na
wynik finansowy. Wlasnie dzigki reklasyfikacji moga znalez¢ odzwierciedlenie
w kapitale z aktualizacji wyceny. Dla podmiotow gospodarczych oznaczalo to, ze
juz za III kwartat 2008 roku w rachunku zyskow i strat nie wykaza one strat finan-
sowych wynikajacych z zatamania rynku. Wcze$niejsze regulacje traktowaty te
grupg instrumentoéw finansowych jako catkowicie zamknigta. Nalezy podkreslic,
iz reklasyfikacja nie obejmuje instrumentéw pochodnych oraz instrumentow zali-
czonych na zasadach dobrowolnych do grupy wycenianych w wartosci godziwe;.
Reklasyfikacja oznacza zmiang modelu wyceny.

Podobne zmiany, wynikajace z tych samych okoliczno$ci, wprowadzito RIF
w 2008 roku, dopuszczajac w okre§lonych okoliczno$ciach mozliwo$¢ zmiany

' W. Wiectaw, Przekwalifikowania aktywow finansowych w swietle polskich i miedzynarodo-
wych standardow rachunkowosci, w: Polska praktyka rachunkowosci w kontekscie procesu harmo-
nizacji miedzynarodowej sprawozdawczosci finansowej, red. E. Walinska, Wyd. Oficyna, Warszawa
2008, s. 129-130.
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kategorii instrumentow finansowych pierwotnie zaliczonych do ,,przeznaczonych
do obrotu”.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako przeznaczone do obrotu (z wyjat-
kiem instrumentéw pochodnych) moga zostac ,,przeniesione” do innej kategorii,
pod warunkiem ze'%:

a) przestaly by¢ utrzymywane w celu sprzedazy w krotkim terminie;

b) miato miejsce jednorazowe, nadzwyczajne zdarzenie, co do ktérego ist-
nieje bardzo mate prawdopodobienstwo ponownego zaistnienia w najbliz-
szej przysztosci.

Ponadto pozyczki i naleznosci zakwalifikowane pierwotnie jako przezna-
czone do obrotu moga zosta¢ wlaczone do kategorii ,,pozyczki udzielone i nalez-
no$ci wiasne”, jezeli jednostka gospodarcza ma zamiar i moze utrzymywac te
aktywa w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci lub do czasu ich wymagalnosci.
W pozostalych przypadkach kategoria ,,instrumenty finansowe przeznaczone do
obrotu” stanowi kategori¢ zamknigta. Nie moga do niej zostac¢ przekwalifikowane
instrumenty innych kategorii.

Na dzien dokonanej reklasyfikacji nast¢puje wycena danego sktadnika akty-
woOw w oparciu o warto$¢ godziwa okreslona na ten dzien. Warto$¢ ta stanowi
nowa ustalona ceng nabycia przekwalifikowanych aktywow, a kwota przeszaco-
wania wptywa na wynik finansowy jako przychod lub koszt finansowy.

Przekwalifikowanie nie jest dozwolone w odniesieniu do aktywdéw finan-
sowych utrzymywanych do terminu wymagalnos$ci, co wynika ze specyficznego
sposobu wyceny tych aktywow. Jesli jednak jednostka gospodarcza naruszyta
wynikajace z prawa bilansowego warunki ujmowania aktywow w omawianej
kategorii, nastepuje przekwalifikowanie wszystkich ujetych tam aktywow do
grupy dostgpnych do sprzedazy. Wtasciwa kategoria wyceny na dzien przekwali-
fikowania w tym przypadku jest rowniez warto$¢ godziwa, a skutki przeszacowa-
nia powinny by¢ ujete albo wynikowo, albo w kapitale wlasnym, w zaleznosci od
sposobu wybranego przez jednostke gospodarcza'®.

Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi w 2008 roku w migdzynarodowych
regulacjach rachunkowosci, istnieje takze mozliwos$¢ reklasyfikacji aktywow
finansowych zaliczonych do kategorii dostepne do sprzedazy (MSR 39). Mozli-

12" Rozporzadzenie Ministerstwa Finanséw z dnia 18 grudnia 2008 r. zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezenta-
¢ji instrumentow finansowych, DzU 2008, nr 228, poz. 1508, par. 1.

13 Ibidem, par. 23.
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wosS¢ ta jest jednak ograniczona wylacznie do aktywow, ktore wezesniej moglyby
zosta¢ zakwalifikowane jako pozyczki i naleznosci.

Wprowadzone mozliwosci reklasyfikacji niewatpliwie daja jednostce
gospodarczej mozliwos¢ uniknigcia przeszacowania w dot i wykazywania strat
w wyniku finansowym. Jak podkresla M. Frendzel'4, ma to znaczenie szczegdlnie
dla aktywow, ktorych warto$¢ rynkowa istotnie spadta, a ktore cechuja si¢ dobra
jakos$cia kredytowa. W ich przypadku zamortyzowany koszt ksztaltuje sig czgsto
na poziomie wyzszym niz warto$¢ rynkowa.

3. Proponowane zmiany w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych

Przedstawione wczesniej regulacje rachunkowos$ci w zakresie instrumentow
finansowych to unormowania obowiazujace jednostki gospodarcze. Jednakze
Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci prowadzi prace, ktorych
efektem ma by¢ zastapienie MSR 39 nowym MSSF 9. Pod koniec 2009 roku Rada
wydata IFRS 9 Financial Instruments obejmujacy swoim zakresem na razie tylko
czg$¢ problematyki MSR 39, a mianowicie problematyke dotyczaca klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych; 1 stycznia 2013 roku to data wejscia w zycie
tych uregulowan (z mozliwosécia wczesniejszego zastosowania). W 2010 roku
IFRS 9 powinien zostac¢ rozszerzony o kolejne zagadnienia: klasyfikacjg i wyceng
zobowiazan finansowych, utrat¢ warto$ci oraz rachunkowo$¢ ostonowa.

Opublikowany IFRS 9 nieco inaczej klasyfikuje aktywa finansowe. Wyeli-
minowane zostaty dwie kategorie aktywdéw finansowych: dostgpne do sprzedazy
oraz utrzymywane do terminu wymagalnosci. Pozostaja zatem instrumenty finan-
sowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz pozyczki i na-
lezno$ci. Cho¢ IFRS 9 nie wymienia kategorii instrumentow finansowych o takich
nazwach, jednak wskazany charakter aktywow podlegajacych poszczegdlnym
modelom wyceny upodabnia je do wystepujacych obecnie dwoch kategorii.

Normujac zasady wyceny, IFRS 9 wskazuje na dwie grupy aktywow finanso-
wych. Jedna grupe stanowia aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
druga — aktywa wyceniane w warto$ci godziwej.

14 A.Jaruga, M. Frendzel, R. Ignatowski, P. Kabalski, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdaw-
czosci Finansowej (MSSF/MSR) 2009, najnowsze zmiany, SKwP, Warszawa 2009, s. 178—179.
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Zamortyzowany koszt stanowi podstawe wyceny dluznych aktywow finan-
sowych, jesli zostana spetnione jednoczesnie dwa warunki's:

a) aktywa podlegajace wycenie utrzymywane sa wedlug modelu bizne-
sowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywoéw w celu uzyskania
umownych przeplywow pienigznych (zamiast celu sprzedazy aktywow
przed terminem wymagalnosci);

b) wyceniane aktywa powoduja umowne przeptywy pieni¢zne, obejmujace
wylacznie splaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czgsci kapitatu (zgod-
nie z par. 4.3 odsetki nalezy rozumie¢ jako wynagrodzenie za warto$¢
pieniadza w czasie oraz za ryzyko kredytowe ponoszone przez pozyczko-
dawcg).

Wprowadzony przez IFRS 9 model biznesowy wymaga od jednostki gospo-
darczej dokonania na poziomie portfela instrumentéw finansowych oceny, czy
instrument dhuzny shuzy pozyskiwaniu przeptywow pieni¢znych, czy tez reali-
zacji jego przyrostu wartosci wskutek sprzedazy przed terminem wymagalnosci.
W ramach jednostki gospodarczej moga istnie¢ réznie zarzadzane tzw. jednostki
biznesowe. Jesli nawet model biznesowy dla danej jednostki bedzie zaktadal cel
pozyskania przeplywow pieni¢znych, a nie korzysci wynikajace ze sprzedazy, jed-
nostka niekoniecznie musi utrzymywac¢ aktywa do terminu wymagalno$ci. Model
biznesowy jednostki moze bowiem zaktadac cel pozyskania przeptywow pienigz-
nych nawet wtedy, kiedy aktywa zostang sprzedane przed terminem wykupu.

Drugi ze wskazanych wymogoéw wiaze sie¢ z koniecznoscia oceny charak-
terystyki umownych przeplywow pieni¢znych zwiazanych z danym sktadnikiem
aktywow finansowych. Ta koncepcja zaktada, ze wedtug zamortyzowanego kosztu
moga by¢ wyceniane wylacznie aktywa, z ktorymi wigzg si¢ umowne przeptywy
pienig¢zne generowane zarowno z kapitatu, jak i odsetek od kapitatu.

Aktywa finansowe o charakterze dluznym niespetiajace powyzszych
warunkow oraz wszystkie udzialowe (kapitalowe) aktywa finansowe podlegaja
wycenie w wartosci godziwej (ze skutkami odnoszonymi wynikowo). Ponadto,
podobnie jak to jest obecnie, IFRS 9 (par. 4.4-4.5) dopuszcza mozliwo$¢ opcjo-
nalnego wyznaczenia na moment poczatkowego ujgcia sktadnika aktywdw finan-
sowych jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wszelkie
instrumenty pochodne sa wskazane takze jako sktadniki wyceniane w wartosci

15 TFRS 9, par. 4.2.
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godziwej. Zasady klasyfikacji aktywow finansowych zgodnie z nowymi uregulo-
waniami przedstawia rysunek 1.

\ Aktywa finansowe \

Czy sa to dtuzne aktywa finansowe? \

Nie

Tak

v
Czy spetniony zostal model biznesowy
majacy na celu uzyskanie przeptywow
pienigznych?

Nie

Tak
v
Czy przeplywy pienig¢zne obejmuja sptatg
kapitatu i odsetek?

Tak
v
Czy jednostka zastosowata opcjonalna
wyceng w wartosci godziwej?

Tak

Nie

v v

Wycena wedtug
wartosci
godziwej

Wycena wedtug
zamortyzowanego kosztu

Rys. 1. Klasyfikacja aktywow finansowych w swietle MSSF 9

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie regulacji MSSF 9.

W zwiazku z tym, ze udzialowe aktywa finansowe zawsze podlegaja wyce-
nie w warto$ci godziwej, w ich przypadku nie istnieje problem reklasyfikacji.
W przypadku jednak dtuznych aktywow finansowych IFRS 9 (par. 4.9) dopuszcza
mozliwos¢ reklasyfikacji, ale wylacznie w przypadku zmiany przyjetego wezes-
niej modelu biznesowego. Reklasyfikacja aktywow finansowych nastgpuje pro-
spektywnie od daty zmiany modelu biznesowego. Wszelkie przychody, koszty
zwiazane z reklasyfikowanym sktadnikiem nie podlegaja zadnym zmianom.
Na moment reklasyfikacji ustalana jest warto$¢ godziwa danego sktadnika akty-
wow, ktora':

— w przypadku reklasyfikacji do aktywow wycenianych w zamortyzowa-

nym koszcie stanowi nowa warto$¢ bilansowa,

16 TFRS 9, par. 5.3.



Kategorie instrumentow finansowych... 99

— w przypadku reklasyfikacji do aktywow wycenianych w warto$ci godzi-
wej stanowi podstawe wyznaczenia wynikowo odnoszonych przychodow,
kosztoéw, bedacych roznica miedzy dotychczasowa wartoécia bilansowa
a nowa warto$cig godziwa.

Uwagi koncowe

Przedstawione zasady klasyfikowania instrumentéw finansowych na
potrzeby rachunkowos$ci wynikaja z obowiazujacych obecnie uregulowan w tym
zakresie: MSR/MSSF i RIF. Zasady, jakimi kierowata si¢ jednostka gospodarcza,
przypisujac instrument do danej kategorii, powinny by¢ zawarte w dokumentacji
jednostki, o ktorej jest mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Nalezy pod-
kresli¢, iz jednostki sporzadzajace sprawozdanie finansowe wylacznie wedtug
unormowan Ustawy o rachunkowo$ci nie wyodrgbniajg czterech kategorii instru-
mentoéw finansowych. Sa jednak zobowiazane do opisania w dokumentacji przy-
jetych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych'”.

Fakt przypisania instrumentu finansowego do kategorii wynikajacej z regu-
lacji prawa bilansowego skutkuje przyjeciem odpowiedniego modelu wyceny
bilansowej, wykorzystujacym jako parametr wyceny albo warto$¢ godziwa, albo
skorygowana ceng¢ nabycia (zamortyzowany koszt).

Proponowane przez IASB zmiany w zakresie klasyfikowania instrumentow
finansowych (IFRS 9), jakie maja obowiazywa¢ od 2013 roku, wskazuja dwie
zamiast czterech kategorii aktywow finansowych, tj. wyceniane w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy oraz wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.
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CATEGORIES OF FINANCIAL INSTRUMENTS
CURRENT STATE, PROPOSED CHANGES

Summary

The article presents the essence of each category of financial instruments based on
international and polish accounting regulations. Principles of measurement of each cate-
gory (fair value or amortised cost) were stated. Changes, proposed by IASB, in measure-
ment and classification of financial instruments were presented. New rules of classification

of financial instrument must be adapted from 2013.

Translated by Malgorzata Rowinska



