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Wprowadzenie

Obecnie na polskim rynku dziata ponad 35 towarzystw funduszy inwestycyj-
nych (TFI) oraz ponad 550 krajowych i zagranicznych funduszy inwestycyjnych
(otwartych i zamknigtych), ze zréznicowang strategia inwestycyjna i odmien-
nymi sposobami zarzadzania. Od momentu powstania fundusze inwestycyjne
(FI) w polskiej gospodarce graja wazna rolg, posrednicza bowiem w realokacji
kapitatu, stwarzaja mozliwo$¢ akumulacji kapitatu na rézne cele, w tym emery-
talne, a posrednio sa weryfikatorem jako$ci pracy zarzadow spoétek publicznych.
Dziatalno$¢ FI powinna charakteryzowac sig: profesjonalnym zarzadzaniem,
bezpieczenstwem powierzonych §rodkow, utrzymaniem na wlasciwym poziomie
ptynnosci inwestycji, mozliwoscia dlugoterminowego oszczedzania, zapewnie-
niem dywersyfikacji portfela, powszechna dostgpnoscia i nizszymi kosztami
w porownaniu z indywidualnym inwestowaniem na gieldzie. Z tego wzgledu
charakter dziatalnosci FI wymaga, aby dziatalnosc¢ ta byta Scisle okreslona prze-
pisami prawa, ktore stawiaja zard6wno ograniczenia, jak i szerokie wymagania
wzgledem jej prowadzenia.

W znowelizowanej w 2009 roku ustawie o bieglych rewidentach i ich samo-
rzadzie, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym' FI zostaly zaliczone

! Ustawa z 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, DzU 2009, nr 77, poz. 649.
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do jednostek zainteresowania publicznego?. Dziatalno$¢ TFI oraz zarzadzanych
przez nie FI podlega $cistemu nadzorowi przez Komisje Nadzoru Finansowego
(KNF)*. Dlatego przedstawione do publicznej wiadomosci sprawozdania finan-
sowe FI, jak i zarzadzajacych nimi TFI powinny by¢ prawidlowe, w sposob
rzetelny, jasny i wiarygodny przedstawiac sytuacje majatkowa i finansowq oraz
wyniki finansowe. Zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci* sprawozda-
nia finansowe FI podlegaja obowiazkowemu badaniu przez biegtych rewidentow
i ogloszeniu w Monitorze Polskim B, a ponadto publikacji na stronach interneto-
wych wskazanych w statucie FI. Rowniez ich sprawozdania poétroczne podlegaja
przegladowi przez bieglego rewidenta i ogloszeniu na stronach internetowych.

Przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego FI wymaga od bieglego
rewidenta dobrej znajomosci szczegdtowych zasad rachunkowosci FI. Szczegdlne
rozwiazania dotyczace identyfikacji, pomiaru i ewidencji zdarzen w dziatalno$ci
F1, a takze odmienny sposob prezentacji i uktad sprawozdan finansowych powo-
duja, ze biegly rewident musi zastosowa¢ odpowiednia organizacj¢ badania oraz
stosowne metody i techniki badania. Biegly musi rowniez opracowa¢ dokumenta-
cjg¢ robocza, uwzgledniajac specyficzng rachunkowos¢, w tym m.in. klasyfikacje
i strukture aktywow, kapitatow i zobowiazan, tytuly kosztow i przychodow, roz-
budowanga ewidencjg lokat, w tym koszty i przychody z dziatalnosci lokacyjne;j,
rozliczen z depozytariuszem, TFI, podmiotami trzecimi dziatajacymi na rzecz
funduszu, a takze uczestnikami funduszu.

Nalezy stwierdzi¢, ze w polskiej literaturze powstaje niewiele opracowan
z zakresu teorii i praktyki rewizji sprawozdan finansowych, ktore uwzgledniaja
specyfike badania sprawozdania finansowego instytucji finansowych. Celem
niniejszego opracowania jest przedstawienie ogolnej charakterystyki zasad
rachunkowosci i sporzadzania sprawozdania finansowego FI oraz wybranych
problemow badania takiego sprawozdania.

2 [Ibidem, art. 2 ust. 4 pkt g. Ustawa zobowiazuje jednostki zaufania publicznego do tworzenia
komitetow audytu, jednak w art. 86 ust. 2 zwolnila niektore z nich z tego obowiazku. Wéréd zwol-
nionych znalazty sig FI.

3 Ustawa z 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym, DzU 2006, nr 157, poz. 1119
oraz 2007, nr 42, poz. 272 i nr 49, poz. 328.

4 Ustawa z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci, DzU 2009, nr 152, poz. 1223.
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1. Podstawowe aspekty organizacyjne FI

Podstawa funkcjonowania FI jest ustawa o funduszach inwestycyj-
nych’, a takze przepisy wykonawcze do ustawy i statuty. FI jest osoba prawna.
Przedmiotem jego dziatalno$ci jest wylacznie lokowanie §rodkow pienigznych,
zebranych w drodze publicznego lub niepublicznego proponowania nabycia jed-
nostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w papiery warto§ciowe,
instrumenty rynku pienig¢znego i inne prawa majatkowe. FI moze by¢ utworzony
wytacznie przez TFI° (dziatajace w formie spotki akcyjnej), po uzyskaniu zezwo-
lenia KNF. TFI tworzy fundusz, zarzadza nim i reprezentuje go. TFI moze two-
rzy¢ wigcej niz jeden fundusz. Ustawa o funduszach inwestycyjnych w rozdziale
V wyodrebnia trzy podstawowe ich rodzaje:

— fundusz inwestycyjny otwarty,

— specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,

— fundusz inwestycyjny zamkniety.

W rozdziale VI ustawy wymieniono szczegoélne ich konstrukcje. FI otwarte
i specjalistyczne otwarte moga dziata¢ jako:

a) fundusze z wydzielonymi subfunduszami, ktore rdznia si¢ od siebie

tym, ze moga stosowac inng polityke inwestycyjna;

b) fundusze z réznymi kategoriami jednostek uczestnictwa, ktére moga
zbywa¢ jednostki uczestnictwa rozniace si¢ sposobem pobierania oplat
manipulacyjnych lub optat obcigzajacych aktywa.

FI zamkniete moga dziata¢ jako:

a) fundusze z wydzielonymi subfunduszami,

b) fundusze emitujace certyfikaty rézniace si¢ uprawnieniami.

TFI moze utworzy¢ FI podstawowy, ktéry zbywa jednostki uczestnictwa
albo emituje certyfikaty inwestycyjne wylacznie okreslonym w statucie innym
powiazanym FI utworzonym przez to samo TFI, przy czym FI powiazane moga
lokowa¢ swoje aktywa wyltacznie w jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwe-
stycyjne funduszu podstawowego. Natomiast w rozdziale VII ustawa wymienia
szczegllne typy FI: fundusz rynku pieni¢zZnego, fundusz portfelowy, fundusz
sekurytyzacyjny i fundusz aktywow niepublicznych.

5 Ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, DzU nr 146, poz. 1546, z p6zn. zm.
¢ Ibidem, art. 2 pkt 3.
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| Fundusze inwestycyine |

Fundusze Specjalistyczne Fundusze
inwestycyjne fundusze inwestycyjne inwestycyjne
otwarte otwarte zamknigte
Fundusze Fundusze Fundusze
z wydzielonymi z wydzielonymi z wydzielonymi
subfunduszami subfunduszami subfunduszami
Fundusze Fundusze Fundusze
Z roznymi Z roéznymi emitujace
L _»| kategoriami L | kategoriami L) certyfikaty
jednostek jednostek rozniace si¢
uczestnictwa uczestnictwa uprawnieniami

Rys. 1. Podstawowe rodzaje funduszy inwestycyjnych

Zrodto: opracowanie wlasne.

W ramach wymienionych FI na rynku wyodrgbnia si¢ obecnie wiele form’.
Stad specyficzna dziatalno$¢ FI zostata objeta szczegdlnymi zasadami rachun-
kowosci, a w szczegdlnosci wyceny aktywow 1 pasywow, w tym aktywow netto
jednostek lub certyfikatow uczestnictwa oraz specyficznych pozycji i uktadu spra-
wozdan finansowych.

2. Szczegodlne zasady rachunkowosci FI

TFI, dziatajac jako organ zarzadzajacy FI, prowadzi rachunkowo$¢ w sposob
umozliwiajacy ustalenie wartosci aktywow netto na kazdy dzien wyceny oraz na
dzien bilansowy. Moze ono zleci¢, w catosci lub w czgsci, innym podmiotom,
upowaznionym na podstawie odr¢bnych przepisow, wykonywanie obowiazku
prowadzenia rachunkowosci.

7 FI na polskim rynku mozna podzieli¢: a) wedlug podstawowych segmentow rynku (fundusze
akcji, fundusze mieszane, fundusze stabilnego wzrostu, fundusze ochrony kapitatu, fundusze dhuz-
ne, fundusze pienigzne i gotdwkowe, fundusze nieruchomosci, fundusze sekurytyzacyjne); b) we-
dhug zréznicowania geograficznego (kraje, regiony); c) wedlug wyodrgbnienia poszczegdlnych grup
w obregbie segmentéw (np. w funduszach akcji — mate i $rednie spotki, w funduszach dtuznych
— papiery komercyjne, obligacje Skarbu Panstwa); d) wedtug zréznicowania walutowego.
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Rachunkowo$¢ FI oraz terminy sporzadzania, badania, przegladu i ogta-
szania sprawozdan finansowych reguluja przepisy rozporzadzenia w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych®, a takze roz-
porzadzenia w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentow
finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych’,
i ustawy o rachunkowosci.

Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci FI zawiera
zasady prowadzenia ksiag rachunkowych i dokumentacji o $rodkach inwesty-
cyjnych uczestnikow FI, a takze zasady wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny netto, ustalenia zobowiazan i wyniku
z operacji funduszu.

Rozporzadzenie zawiera takze szczeg6lne normy prawne okreslajace:

a) zakres informacji w sprawozdaniu finansowym, potaczonym sprawozda-
niu finansowym FI z wydzielonymi subfunduszami oraz w sprawozda-
niach jednostkowych subfunduszy;

b) zasady sporzadzania sprawozdania finansowego, potaczonego sprawo-
zdania finansowego FI z wydzielonymi subfunduszami oraz sprawozdan
jednostkowych subfunduszy;

c) terminy sporzadzenia i zlozenia do ogloszenia rocznego sprawozdania
finansowego, rocznego potaczonego sprawozdania finansowego i rocz-
nych sprawozdan jednostkowych subfunduszy;

d) terminy sporzadzenia i przegladu potrocznego sprawozdania finanso-
wego, potrocznego potaczonego sprawozdania i pétrocznych sprawozdan
jednostkowych subfunduszy;

e) termin zatwierdzenia rocznego sprawozdania, rocznego potaczonego spra-
wozdania FI z wydzielonymi subfunduszami oraz rocznych sprawozdan
jednostkowych subfunduszy.

8 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad ra-
chunkowosci funduszy inwestycyjnych, DzU 2007, nr 249, poz. 1859.

® Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw po-
zyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz bankow
powierniczych, DzU nr 67, poz. 481.
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Rachunkowos$¢ FI tworza sktadniki i czynnosci, o ktérych mowa w art. 4 ust.
3 ustawy o rachunkowosci, a takze te, ktore zostaty zdefiniowane w powyzszym
rozporzadzeniu. Nalezy do nich:

— ustalanie wyniku z operacji;

— obliczanie warto$ci aktywow netto, a takze aktywow netto na jednostke
uczestnictwa, na dana kategori¢ jednostek uczestnictwa albo na dang serie
certyfikatow inwestycyjnych i na certyfikat inwestycyjny danej serii;

— dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe FI obejmuja elementy, o ktorych mowa w art. 13 ust. 1
ustawy o rachunkowosci, jak rowniez obligatoryjne elementy dodatkowe, okre-
slone w powyzszym rozporzadzeniu:

— rejestr uczestnikow FI otwartych i specjalistycznych FI otwartych;

— subrejestry uczestnikow subfunduszy, wydzielone w ramach rejestru

uczestnikow funduszu (FI otwartych i specjalistycznych FI otwartych
z wydzielonymi subfunduszami);

— rejestr certyfikatow inwestycyjnych (FI zamknigtych);

— subrejestry certyfikatow inwestycyjnych, wydzielone w ramach rejestru
certyfikatow inwestycyjnych (FI zamknigtych z wydzielonymi subfundu-
szami).

Ksiggi rachunkowe prowadzi si¢ odrebnie dla kazdego subfunduszu. Opera-
cje ymuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza. Dla kosztow
tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki. Aktywa wycenia sig, a zobowiazania
ustala si¢ w dniu wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Natomiast nabyte sktadniki
lokat ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia. Ksiggi rachun-
kowe sa podstawa ustalenia wartosci aktywow netto FI na dzien wyceny oraz na
dzien bilansowy. Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego albo
kapitalu wyptaconego jest dzien zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa
albo wydania lub wykupienia certyfikatow inwestycyjnych, przy zastosowaniu
warto$ci aktywow netto na jednostke albo na certyfikat inwestycyjny. Na dzien
bilansowy ustala si¢ warto$¢: aktywow, zobowiazan, dochodow zatrzymanych,
wzrostu warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia, a takze kapitat funduszu
i zakumulowany wynik z operacji. Sporzadza si¢ takze informacjg o:

— liczbie jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych,

— liczbie jednostek uczestnictwa w podziale na kategorie jednostek uczest-

nictwa i certyfikatoéw inwestycyjnych w podziale na serie,
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— wartos$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa albo certyfikat inwesty-
cyjny albo poszczegdlne kategorie jednostek uczestnictwa albo poszcze-
golne serie certyfikatow inwestycyjnych,

— przewidywanej liczbie certyfikatow inwestycyjnych,

— rozwodnionej warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

Na dzien bilansowy ustala si¢ rachunek wyniku z operacji obejmujacy:
przychody z lokat netto, koszty (wynagrodzenie dla TFI, dla podmiotéw prowa-
dzacych dystrybucje, za prowadzenie rejestru aktywow FI dla depozytariusza,
prowadzacego rejestr aktywow FI, oraz optaty za: zezwolenia oraz rejestracyjne,
ustugi w zakresie rachunkowos$ci i zarzadzania aktywami FI, ustugi prawne,
ustugi wydawnicze, koszty odsetkowe, koszty posiadania nieruchomosci, koszty
pokrywane przez TFI), zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat, wzrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, wynik z operacji. Uzupelnia sig
informacjami o: wyniku z operacji przypadajacym na jednostke uczestnictwa lub
na certyfikat inwestycyjny i o rozwodnionym wyniku z operacji przypadajacym
na certyfikat inwestycyjny.

Ksiggi rachunkowe FI prowadzi si¢ na terytorium RP w jezyku polskim
i w walucie polskiej, z wyjatkiem ksiag rachunkowych FI', ktore prowadzi si¢
w walucie, w ktorej wyceniane sa aktywa funduszu i ustalane jego zobowiaza-
nia. W przypadku prowadzenia ksiag rachunkowych poza siedziba FI stosuje si¢
odpowiednio przepisy art. 11 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

3. Zasady i elementy sporzadzania sprawozdania finansowego FI

FI sporzadzaja sprawozdania finansowe w innych uktadach niz pozostate
jednostki gospodarcze''. Sprawozdanie finansowe FI sporzadza si¢ odrgbnie
od sprawozdania finansowego TFI, nim zarzadzajacego. W przypadku gdy TFI
zarzadza wigcej niz jednym funduszem, sprawozdanie finansowe sporzadza si¢
odrebnie dla kazdego funduszu.

10 Ustawa z 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych..., art. 13.

' Nalezy podkresli¢, ze TFI, zarzadzajace jednym lub wieloma FI, dziata w formie spotki ak-
cyjnej i sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami i treécia sprawozdan finansowych
okreslonych w zataczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
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Rokiem obrotowym FI jest rok kalendarzowy'?. FI ma obowiazek oglaszaé,
w sposob okreslony w statucie, warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
lub certyfikat inwestycyjny oraz ceng zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa
niezwlocznie po ich ustaleniu oraz sporzadzac¢ nastgpujace rodzaje sprawozdan
finansowych:

— sprawozdanie finansowe funduszu lub

— polaczone sprawozdanie finansowe oraz

— sprawozdania jednostkowe subfunduszy.

Sprawozdania sporzadza si¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej, z wy-
jatkiem FI inwestujacych w waluty. Wowczas przy sporzadzeniu potaczonego
sprawozdania finansowego poszczegélne pozycje sprawozdan jednostkowych
subfunduszy przelicza si¢ na walute, w ktérej sporzadzane jest potaczone spra-
wozdanie finansowe'?.

Sprawozdanie finansowe FI sporzadza si¢ dwa razy w roku, jako:

— pélroczne sprawozdanie finansowe — obejmujace dane za potrocze bie-

zacego roku obrotowego oraz dane porownywalne;

— roczne sprawozdanie finansowe — obejmujace dane za biezacy rok i dane

porownywalne za co najmniej poprzedni rok obrotowy.

Potroczne sprawozdanie finansowe FI sktada sig z: bilansu, rachunku wyniku
z operacji, rachunku przeptywow pienigznych, zestawienia lokat i zestawienia
zmian w aktywach netto. Roczne sprawozdanie FI sktada si¢ z:

— wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

— zestawienia lokat,

— bilansu,

— rachunku wyniku z operacji,

— zestawienia zmian w aktywach netto,

— rachunku przeptywow pienigznych'4,

12 W przypadku gdy FI rozpocznie dziatalno$¢ w trakcie roku obrotowego, a dziatalno$¢ przypada
na drugi kwartat roku obrotowego, FI moze dokona¢ potaczenia péirocznego sprawozdania finanso-
wego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za ten rok. Jezeli rozpoczgcie dziatalnosci
przypada na czwarty kwartat roku obrotowego, FI moze dokonac potaczenia rocznego sprawozda-
nia finansowego za ten rok z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok nastgpny. Nie wylacza to
obowiazku sporzadzenia pdtrocznego sprawozdania za rok nast¢pny. Przepisow tych nie stosuje si¢
do FI utworzonych na czas okre$lony, krotszy niz 12 miesigcy.

13 W sprawozdaniach jednostkowych subfunduszy ujawnia si¢ informacje o kursie zastosowa-
nym do przeliczenia poszczegélnych pozycji dla celow sporzadzenia potaczonego sprawozdania
finansowego.

14 Sprawozdanie finansowe otwartego FI nie obejmuje tego rachunku.
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— not objasniajacych,

— informacji dodatkowe;.

Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ razem ze sprawozdaniami
jednostkowymi subfunduszy réwniez dwa razy w roku, jako potroczne i roczne
potaczone sprawozdanie finansowe. Polaczone roczne sprawozdanie finansowe
obejmuje: wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego; potaczone
zestawienie lokat; potaczony bilans; potaczony rachunek wyniku z operacji; pota-
czone zestawienie zmian w aktywach netto; potaczony rachunek przeplywow
pienigznych'®. Potaczone sprawozdanie finansowe sporzadza sig, sumujac odpo-
wiednie pozycje sprawozdan jednostkowych subfunduszy. Sprawozdania finan-
sowe funduszy publikuje si¢ tacznie.

Poétroczne sprawozdanie finansowe, polroczne potaczone sprawozdanie
finansowe oraz potroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy podlegaja
przegladowi przeprowadzanemu przez biegltego rewidenta. Sporzadzenie i prze-
glad poétrocznych sprawozdan powinno nastapi¢ w terminie dwoch miesigey
od zakonczenia pierwszego poirocza roku obrotowego. Publikacja na stronach
internetowych ww. potrocznych sprawozdan finansowych wraz z o$wiadczeniem
depozytariusza i raportem z przegladu, sporzadzonym przez biegtego rewidenta,
powinna nastapi¢ nie pézniej niz w terminie dwdoch miesiecy od zakonczenia
pierwszego pdirocza roku obrotowego.

Do potaczonego sprawozdania finansowego zatacza si¢ sprawozdania jed-
nostkowe subfunduszy obejmujace: zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeptywow pienigz-
nych, noty i informacje dodatkowa.

Do kazdego rocznego sprawozdania finansowego dotacza sig takze:

a) list TFI, skierowany do uczestnikow FI, ktérym zarzadza, opisujacy

wyniki dziatania FI w okresie sprawozdawczym,;

b) o§wiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczacych stanow
aktywow FI, zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papie-
row warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym, ze stanem faktycznym.

Szczegolowy zakres i uklad informacji wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym okresla zatacznik do rozporzadzenia w sprawie szczegdlnych zasa-
dach rachunkowosci FI.

15" Polaczone sprawozdanie finansowe otwartego FI z wydzielonymi subfunduszami nie obejmu-
je potaczonego rachunku przeptywow pienigznych.
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Badaniu przez bieglego rewidenta podlegaja: roczne sprawozdanie finan-
sowe, roczne polaczone sprawozdanie finansowe oraz roczne sprawozdania jed-
nostkowe subfunduszy. Ogloszeniu podlegaja roczne sprawozdania finansowe
oraz roczne polaczone sprawozdania finansowe z rocznymi sprawozdaniami jed-
nostkowymi subfunduszy wraz z opinia bieglego rewidenta o badanym sprawo-
zdaniu finansowym oraz z odpisem uchwaty w sprawie zatwierdzenia rocznego
sprawozdania podjetej przez organ zatwierdzajacy.

TFI ma obowiazek zlozenia do ogloszenia rocznego sprawozdania finanso-
wego oraz rocznego polaczonego sprawozdania finansowego z rocznymi spra-
wozdaniami jednostkowymi subfunduszy niezwlocznie po ich zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy, nie pozniej jednak niz w terminie czterech miesigcy
od zakonczenia roku obrotowego. Ponadto FI publikuje na stronie internetowej
i przekazuje do KNF prospekty informacyjne i ich skroty — po ich sporzadzeniu,
a takze roczne sprawozdania finansowe niezwlocznie po zbadaniu przez bieglego
rewidenta, jak rowniez poétroczne sprawozdania finansowe, niezwlocznie po
dokonaniu ich przegladu przez biegtego rewidenta.

4. Podstawowe regulacje w zakresie przegladu i badania
sprawozdan finansowych FI

Biegly rewident, oprocz przegladu polrocznego sprawozdania finansowego
i badania rocznego sprawozdania finansowego FI, przeprowadza badanie spra-
wozdania finansowego TFI zarzadzajacego funduszem oraz innego podmiotu
wykonujacego na podstawie umowy zawartej z TFI lub FI czynnos$ci w zakresie
zarzadzania lub obstugi FI.

Podstawa prawng przegladéw i badan sprawozdan finansowych FI, oprocz
ustawy o rachunkowos$ci oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych, sa takze:
ustawa o biegtych rewidentach [...] oraz normy wykonywania zawodu bieglego
rewidenta. W sprawach nieuregulowanych w wymienionych przepisach i nor-
mach biegly rewident kieruje si¢ wytycznymi zawartymi w Mig¢dzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowej (MSRF).
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Majac na uwadze normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, do
badania rocznego sprawozdania finansowego FI stosuje sig'®:

— Normg nr 1 ,,0gdlne zasady badania sprawozdan finansowych”;

— Norme nr 2 ,,Specyfika badania sprawozdan finansowych jednostek sek-

tora finansowego”;

— Norme nr 4 ,,0gblne zasady dokonywania przegladu sprawozdan finanso-

wych”.

Podejmujac sie przegladu lub badania, bieglty rewident musi znaé przepisy
regulujace dziatalno$¢ FI. Przeglad i badanie wymagaja dobrej znajomosci roz-
nych, specjalistycznych zagadnien, ich problematyki merytorycznej oraz prawne;.
Moze to dotyczy¢ na przykat: problematyki instrumentéw finansowych, polityki
inwestycyjnej (lokacyjnej), metod wyceny naleznosci, tworzenia réznego rodzaju
rezerw, charakteru ryzyka dziatalno$ci FI'7. Biegly rewident musi rozpozna¢ sze-
reg zagadnien niezbednych do prawidtowego opracowania planu i programu prze-
gladu lub badania, migdzy innymi takich jak szczegblne przepisy prawa wiazace
F1, przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, system rachunkowosci i kontroli
wewngtrzne;.

5. Wybrane problemy przegladu pélrocznych sprawozdan finansowych FI

W mysl wytycznych Normy nr 4 celem przegladu sprawozdania finan-
sowego jest stwierdzenie przez bieglego rewidenta, na podstawie jego wiedzy,
doswiadczenia, znajomosci jednostki oraz dokonanych analiz, zapytan i wgladu
w ksiegi rachunkowe, czy konieczne jest dokonanie w sprawozdaniu finansowym
istotnych zmian, dla uznania, ze przedstawia ono rzetelnie, prawidtowo i jasno
jej sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy. Jednak zastosowane
podczas przegladu sposoby badania moga nie zapewni¢ uzyskania wszystkich
dowodow wymaganych przy badaniu sprawozdania finansowego, a sam przeglad

16 Na dzien opracowywania niniejszego artykutu biegli rewidenci stosuja si¢ do norm wyko-
nywania zawodu bieglego rewidenta opublikowanych w Biuletynie KIBR 2005, nr 61. Razem ze
wskazowkami KIBR dla bieglych rewidentéw sa one dostgpne na stronie www.kibr.org.pl. Jednakze
nalezy mie¢ na uwadze, ze KRBR opracowuje obecnie nowelizacjg tresci niniejszych norm, ktore
beda uwzgledniac¢ ogloszona w 2009 r. nowa wersje Miedzynarodowych Standardow Rewizji Fi-
nansowej. Ogloszenie znowelizowanej treci norm nastapi prawdopodobnie w pierwszej potowie
2010 .

17" Zgodnie z art. 3 ustawy o funduszach, w FI nalezy prowadzi¢ dziatalno$¢ z uwzglednieniem
interesu uczestnikow, przestrzegajac zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego.
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umozliwia jedynie uzyskanie umiarkowanego stopnia pewnosci, ze sprawozdanie
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Biegly rewident planujac i przeprowadzajac przeglad, powinien wykazywac
zawodowy sceptycyzm, przyjmujac, ze moga zachodzi¢ okoliczno$ci powodujace,
iz sprawozdanie finansowe nie spelnia warunkéw prawidtowosci i/lub rzetelnosci.
W szczegolnosci przy planowaniu i przeprowadzaniu przegladu sprawozdania
finansowego stosuje si¢ odpowiednio zasady okreslone w Normach nr 1 i 2. Przy
dokonywaniu przegladu sprawozdan finansowych nalezy uwzglednic, ze:

— dane wykazywane w bilansie wchodzacym w sktad sprawozdania finanso-

wego moga nie by¢ weryfikowane droga inwentaryzacji,

— do ustalenia zobowiazan wobec kontrahentéw — na skutek krotszych ter-
mindéw sprawozdawczych i opdznien w doptywie dokumentow — stosuje
si¢ w szerszym zakresie szacunek danych;

— ze wzgledu na czas trwania i sposdb przeprowadzania przegladu nie jest
mozliwe zebranie takich dowodow badania, jak to ma miejsce przy bada-
niu rocznego sprawozdania finansowego'®.

W zakres przegladu sprawozdania finansowego wchodzi migdzy innymi

uzyskanie informacji o:

— zmianach zasad (polityki) rachunkowosci i ich wplywie na dane podda-
wanego przegladowi sprawozdania finansowego;

— sprawach spornych, znajdujacych si¢ w toku postgpowania sadowego,
administracyjnego, sporach z organami podatkowymi, zobowiazaniach
warunkowych oraz zdarzeniach, jakie nastapily po dacie sporzadzonego
sprawozdania finansowego i ich wplywie na przyszia sytuacje finansowa
jednostki;

— aktualnym stanie spraw, co do ktérych w opinii i raporcie z badanego
rocznego sprawozdania finansowego za rok poprzedzeni zgloszone zostaty
zastrzezenia lub skierowane zostato pismo do kierownictwa TFI.

Biegly dokonuje przegladu sprawozdania w szczeg6Inosci poprzez:

— analizg i1 oceng danych tego sprawozdania, przy wykorzystaniu do tego
celu danych za poprzednie okresy, planu FI, relacji do innych wielkosci
1 wskaznikow itp.;

8 Stad w umowie o wykonanie ustugi przegladu sprawozdania finansowego lub w zataczniku
do takiej umowy biegly moze wyraznie zaznaczy¢, ze tre$¢ sprawozdania finansowego oraz za-
kres i metody przeprowadzania jego przegladu nie pozwalaja na wyrazenie opinii wraz z raportem
w rozumieniu art. 65 ustawy o rachunkowosci.
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— analize pomocnych w przegladzie sprawozdan sktadanych do KNF, GUS
itp., jak rdwniez sprawozdan sporzadzanych dla potrzeb wewngtrznych
FI1i TFI za poszczegblne miesiace okresu objetego sprawozdaniem stano-
wiacym przedmiot przegladu;

— wglad w zapisy ksiag rachunkowych i stwierdzenie ich zgodnosci z da-

nymi wykazanymi w sprawozdaniu;

— zapoznanie si¢ z protokolami z posiedzen walnego zgromadzenia akcjo-

nariuszy, rady nadzorczej, zarzadu lub innych organéw TFI;

— zapytania i rozmowy z kierownictwem TFI oraz — w razie potrzeby — nie-

zaleznymi rzeczoznawcami.

Dokonujac przegladu, biegly rewident powinien wykorzysta¢ swoja znajo-
mos$¢ systemu ksiggowosci i kontroli wewngtrznej dziatajacych w FI (u depozyta-
riusza), ich mocnych i stabych stron, w celu ustalenia ewentualnych zagrozen dla
rzetelnosci i prawidlowosci danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym.
W zwiazku z tym powinien ustali¢, czy i jakie zmiany nastapity w systemie ksig-
gowosci oraz kontroli wewnetrznej w stosunku do stanu stwierdzonego podczas
badania rocznego sprawozdania finansowego. Biegly powinien uzyskac¢ od kie-
rownictwa TFI oswiadczenie o kompletnym ujeciu w ksiggach rachunkowych
operacji z objetego sprawozdaniem okresu oraz o kompletnym wykazaniu zobo-
wiazan warunkowych i poinformowaniu go o wszystkich istotnych zdarzeniach,
jakie nastapity migdzy dniem, na ktory sporzadzono sprawozdanie, a dniem zto-
zenia o$wiadczenia. Jezeli sprawozdanie finansowe zawiera dane wzbudzajace
watpliwosci, to biegly powinien watpliwosci takie wyjasni¢ z wlasciwym czton-
kiem kierownictwa TFI, sprawujacym nadzoér nad sprawami FI, a jezeli nie dalo to
rezultatow, za$ biegly rewident podtrzymuje swoje stanowisko — poinformowac
o tym przewodniczacego rady nadzorczej TFI lub KNF.

Biegly rewident ma obowiazek powiadamiania KNF o okreslonych w prze-
pisach uchybieniach i faktach stwierdzonych podczas tego przegladu, stosujac
zasady okre$lone w rozdz. III Normy nr 2. Biegly powinien zasiggna¢ informacji
o zdarzeniach, ktore wystapily po dacie sporzadzenia przez FI sprawozdania pod-
danego przegladowi i ktére moga mie¢ wpltyw na dane w nim uj¢te. Jezeli wptyw
tych zdarzen na sprawozdanie powoduje, ze informacje podane w sprawozda-
niu finansowym sa w istotnym stopniu nieprawidtowe, powinien on zastosowac
dodatkowe badania, aby na tej podstawie mogt wyrazi¢ swoj poglad o prawid-
towosci 1 rzetelnosci tego sprawozdania lub potwierdzi¢ konieczno$¢ dokonania



342 Elzbieta Izabela Szczepankiewicz

jego korekty. Z przegladu sprawozdania sporzadza si¢ odpowiednia dokumenta-
cje robocza, pozostajaca w TFI, oraz raport, kierowany do TFI i KNF.

6. Wybrane problemy przegladu pélrocznych sprawozdan finansowych FI

W Normie nr 2 wskazuje si¢, ze przy badaniu sprawozdan FI nalezy
uwzglednié, ze na ich dziatalno$¢, sposdb prowadzenia ksiag rachunkowych oraz
sprawozdania finansowe w istotny sposob wptywaja ustawy i rozporzadzenia
okreslajace specyficzne dla FI zasady. Program badania powinien przewidywaé
zbadanie stosowanych przez FI rozwiazan, stuzacych zapewnieniu zgodnosci jego
dziatania z przepisami. Przy badaniu uwzglednia si¢ przepisy dotyczace ewiden-
cji i wyceny instrumentdéw finansowych, polityki lokacyjnej aktywdw, charakteru
ryzyka inwestycyjnego oraz tworzenia rezerw.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze ze wzgledu na specyficzne ryzyko dziatalnosci FI
biegly rewident musi zachowa¢ nalezyta starannos$¢ i wnikliwo$¢ przy badaniu
poprawnosci wyceny aktywow i pasywow ustalanych szacunkowo, na przyktad
lokat wycenianych wedtug wartosci godziwej. Norma nr 2 zaleca poglebione
badanie w celu upewnienia sig, czy: system ewidencji zapewnia kompletne ujecie
lokat, fundusz posiada wystarczajace i aktualne informacje pozwalajace na oceng
zwiazanego z nimi ryzyka oraz czy oceny takie sa dokonywane przez fundusz,
a rezerwy utworzone na takie ryzyko sa wystarczajace.

Biegly rewident musi opracowac procedury badania poszczegodlnych pozy-
cji sprawozdania finansowego, by zebra¢ w trakcie badania dostateczne dowody
potwierdzajace wiarygodno$¢ danych i stwierdzen zawartych w sprawozdaniu
oraz ich zgodnos¢ z zasadami (polityka) rachunkowosci FI. Powinien uwzgledni¢
takze okoliczno$¢, ze FI w szerokim zakresie moze korzysta¢ z ushug specjali-
stycznych jednostek (np. depozytariusza) w zakresie elektronicznego przetwarza-
nia danych, zarzadzania aktywami. Dlatego w zakres badania wchodza réwniez
salda i transakcje wynikajace z dziatalnoSci powierzonych specjalistycznym
jednostkom.

Zatem program badania'® powinien przewidywaé zbadanie stosowanych
przez FI rozwiazan, stuzacych zapewnieniu zgodnosci jego dziatania z obowiazu-

1 Nalezy stwierdzi¢, ze Normy nr 1, 2 i 4 zawieraja jedynie ogolne tresci i nie dostarczaja prak-
tycznych wskazowek do opracowania planu oraz programu badania, nie wskazuja takze procedur
badania uwzgledniajacych charakter dziatalnosci FI.
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jacymi go szczegolnymi przepisami. Badaniu podlegaja rowniez istnienie, prawa
i obowiazki uczestnikéw, wystgpowanie, kompletnos¢ ujecia srodkow lokacyj-
nych oraz pomiar, prezentacja i ujawnianie pozycji sprawozdania finansowego.
Szczegblne znaczenie ma zbadanie lokat i zwiazanych z nimi przychodéw i kosz-
tow dziatalnosci lokacyjnej, wycena wartosci netto aktywow 1 jednostki lub certy-
fikatu uczestnictwa, kosztow dziatalnosci FI, w tym rozliczen z depozytariuszem,
TFI 1 innymi obstugujacymi FI podmiotami. Wazny sktadnik zobowiazan i korekt
naleznos$ci stanowia dane ustalone szacunkowo. Dotyczy to na przyklad rezerw na
przewidywane straty z transakcji w toku i r6znic z wyceny inwestycji w wartosci
godziwej. Uzasadnia to szczegdlna wnikliwo$¢ przy sprawdzaniu poprawnosci
szacunkow. Przy badaniu celowe jest uzyskanie dostgpu i zapoznanie si¢ z kore-
spondencja z KNF w zakresie dotyczacym przedmiotu badania (np. z protokotami
kontroli), dziataniami i decyzjami podjgtymi przez KNF w stosunku do badanego
FI lub TFI oraz dziataniami podjgtymi w ich nastgpstwie.

W raporcie biegly rewident powinien przedstawi¢ miedzy innymi stwier-
dzenie dochowania przez FI obowiazujacych go zasad dokonywania lokat, ter-
minow 1 procedur rozliczania transakcji z uczestnikami lub cztonkami funduszu
oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug wartos$ci godziwej, a takze wysokos¢
wskaznikow istotnosci przyjetych przez bieglego.

Sporzadzajac opinig i raport, biegly rewident musi uwzgledni¢ szczegdlne
przepisy uzupetniajace kryteria prawidtowosci sprawozdania finansowego oraz
odnies¢ sie¢ do pisemnej informacji, tj. o§wiadczenia depozytariusza o zgodnosci
danych dotyczacych stanow aktywow funduszu, w tym w szczegoélnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych
oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym, ze
stanem termin6éw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami lub cztonkami
funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedlug wartosci godziwej. Biegly
rewident moze odnie$¢ si¢ takze do listu TFI, skierowanego do uczestnikow fun-
duszu, opisujacego wyniki dziatania FI w okresie sprawozdawczym.

Ponadto zgodnie z Norma nr 1 biegly rewident powinien w raporcie z bada-
nia rocznego sprawozdania finansowego zamiesci¢ wskazniki charakteryzujace
sytuacje majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy badanego FI i wykazaé
mozliwo$¢ kontynuowania dziatalno$ci w niezmienionym istotnie zakresie.
Normy nr 1, 2 i 4 z 2005 roku nie zawieraja jednak wskaznikéw finansowych
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w tym zakresie. Jednakze biegly rewident moze wykorzysta¢ wskazniki finan-
sowe zalecane we wskazdwce nr 2%, a takze wskazniki okre$lone przez KNF?!,

Uwagi koncowe

Ze wzgledu na specyficzne rozwigzania rachunkowosci FI, przedmiot ich dzia-
lania, ryzyko wynikajace z zarzadza portfelem inwestycyjnym (w tym stosowanie
do wyceny aktywow wartosci godziwej), nalezy stwierdzi¢, ze zarowno przeglad
pélrocznego sprawozdania finansowego, jak i badanie rocznego sprawozdania FI
jest ztozone i obarczone znacznym ryzykiem. Biegly rewident, dokonujac prze-
gladu oraz badajac sprawozdanie finansowe FI, powinien stosowaé przepisy prawa
krajowego i Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j. Jednak obecnie
przepisy w bardzo ogdlny sposob odnosza si¢ do badania sprawozdan finansowych
FI. Zar6wno normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, jak i wskazowki
KIBR dla bieglych rewidentow zawieraja jedynie ogolne tresci i nie dostarczaja
praktycznych wskazowek do opracowania planu oraz programu badania, nie wska-
zuja takze procedur badania uwzgledniajacych charakter dziatalnosci FI.

Réwniez Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej nie zawieraja
szczegolnych wytycznych w zakresie badan sprawozdan finansowych instytucji
finansowych. Krajowa Rada Biegtych Rewidentow w 2010 roku ogtosi znoweli-
zowang tre$¢ norm i wskazowek dla bieglych rewidentow. Mozna oczekiwac, ze
z jednej strony beda one uwzglednia¢ ogltoszona w 2009 roku nowa wersje Mig-
dzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej, a z drugiej strony w bardziej
szczegotowy sposob odniosa si¢ do przegladu i badania sprawozdan finansowych
instytucji finansowych.
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THE FINANCIAL STATEMENT OF THE AS THE SUBIECT OF AUDITING
IN INVESTMENTS FUNDS

Summary

The purpose of the paper to determine the essence and rules of assessing the cor-
rectness of applying the accounting in investments funds. The essence of external audit
its financial statement. The perception of these principles influence on the credibility of
information about financial statut and financial result. This article outlines problems in
contemporary auditing practice, with particular focus on the process auditing of financial
statements. Allowed to identify the most typical but still unsolved problems. These prob-
lems are presented in the paper.
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