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PROBLEMY Z USTALENIEM WYNIKU FINANSOWEGO
W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Wprowadzenie

Duze znaczenie w ksztalttowaniu wiarygodnego obrazu dziatalno$ci jednostki
gospodarczej majq przyjgte rozwigzania systemowe rachunkowosci. Czgsto za
jeden z podstawowych celéw rachunkowosci przyjmuje si¢ pomiar wyniku finan-
sowego. Dlatego waznym elementem sprawozdania finansowego jest rachunek
zyskow 1 strat, w ktorym wykazuje si¢ osiagnigte wyniki finansowe z poszcze-
gblnych rodzajow dziatalnosci. Mozna jednak zaobserwowac, ze istnieje obecnie
tendencja do uymowania w tym sprawozdaniu nie tylko przychodow i kosztéw
bedacych wynikiem prowadzonej dziatalno$ci, ale rowniez innych elementow
powstatych w rezultacie wyceny sktadnikow bilansu. W zwiazku z tym celem
niniejszego artykutu jest przedstawienie tych czynnikow, ktore moga powodowac
znieksztatcenie wyniku finansowego.

1. Wartosci szacunkowe w rachunku zyskéw i strat
Dynamicznie rozwijajaca si¢ gospodarka i pojawianie si¢ nowych instru-

mentéw w rachunkowos$ci przyczynily si¢ stosowania pewnych uproszczen.
Mozna do nich zaliczy¢ miedzy innymi warto$ci szacunkowe. W ich konsekwen-
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cji w sprawozdaniu finansowym mozna spotka¢ wartosci ustalone szacunkowo.
W szczegdlnosci nalezy tutaj zwroci¢ uwage na takie zagadnienia, jak:

— warto$¢ godziwa wykorzystywana do wycena inwestycji dlugotermino-

wych,

— odpisy z tytutu utraty warto$ci aktywow, w tym odpisy aktualizujace war-

tos¢ aktywow,

— rezerwy.

Inwestycje dlugoterminowe moga by¢ wyceniane metoda wartos$ci godziwej
lub metoda ceny nabycia (kosztu wytworzenia). Przez warto$¢ godziwa rozumie
si¢ kwotg, za jaka dany skladnik aktywow mogltby zostaé wymieniony, a zobo-
wiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zaintereso-
wanymi, dobrze poinformowanymi i niepowiazanymi ze soba stronami'. Warto$¢
godziwa nalezy wigc uznac za warto$¢ szacunkowa.

Do 31 grudnia 2008 roku skutki zmiany warto$ci inwestycji dlugotermi-
nowych wycenianych wedlug wartosci godziwej wykazywane byly w kapitale
z aktualizacji wyceny po stronie pasywow. Poczawszy od 1 stycznia 2009 roku
wprowadzono zmiang w ustawie o rachunkowosci, w wyniku ktorej skutki aktua-
lizacji wyceny nieruchomosci oraz warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza-
nych do inwestycji dlugoterminowych, a wycenianych wedtug warto$ci godziwe;j,
nie sa juz wykazywane w kapitale z aktualizacji wyceny, lecz od razu jako przy-
chody lub koszty, a przez to bezposrednio wplywaja na wynik finansowy danego
roku’. Zmiany te miaty na celu dostosowanie krajowych zasad rachunkowosci
do Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, a w szczegdlnosci do MSR
40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne”. Rownoczesnie jednak zmiany te maja bezpo-
sredni wptyw warto$¢ wyniku finansowego w rachunku zyskow i strat.

Problemy z szacowaniem warto$ci dotycza roéwniez pozostatych aktywow.
W ustawie o rachunkowos$ci wspomina si¢ o trwalej utracie wartosci. Zgodnie
z art. 28 ust 7 zachodzi ona wowczas, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo,
ze kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przyszto-
$ci w znaczacej czesci lub w calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.
Odpis z tytutu trwalej utraty warto$ci ma za zadanie zmniejszy¢ warto$¢ aktywu
z aktualnej warto$ci ksiggowej do nizszej ceny sprzedazy netto lub inaczej ustalo-

! Por. Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci, DzU 2002, nr 76, poz. 694, z p6zn.
zm, art. 28 ust. 6.

2 Por. ibidem, art. 35 ust. 4.
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nej wartosci godziwej. Brakuje jednak doktadnie okreslonego kryterium, wedlug
ktorego nalezatoby rozstrzygac o utracie wartosci sktadnika aktywow.

Szczegodlnie duze zainteresowanie wzbudza odpis z tytulu utraty wartosci
przez aktywa obrotowe. W odniesieniu do tych sktadnikow bilansu przyjeto sie
moéwi¢ o odpisach aktualizujacych wartosé, ktorym poswigcony zostat art. 35b
ustawy o rachunkowosci. W artykule tym doktadnie opisano, do jakiej wysokos$ci
nalezy dokona¢ odpisu aktualizujacego w odniesieniu do:

a) naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upad-

osci;

b) naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego;

c¢) naleznosci kwestionowanych przez dhuznikow oraz z ktérych zaplata
dtuznik zalega, a wedlug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika
sptata naleznos$ci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna.

W odniesieniu do pozostatych nalezno$ci ustawodawca odwotat si¢ do kwot
oszacowanych w sposob wiarygodny. W art. 35b napisano bowiem, ze ,,warto$¢
naleznosci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do [...] nalezno$ci prze-
terminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodo-
bienstwa niesciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dziatalno$ci lub struktura odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej
kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na nie$ciagalne naleznosci”. W sytuacji
gdy firma ma do czynienia z nalezno$ciami, musi oszacowac¢ prawdopodobien-
stwo niesciagalnosci, a jezeli jest ono wysokie, to ma obowiazek oszacowac takze
kwotg odpisu.

Odpis z tytutu utraty warto$ci stanowi koszt, natomiast w przypadku koniecz-
no$ci odwrocenia tego zapisu (w zwiazku z ustaniem przyczyny utraty wartosci)
bedziemy mie¢ do czynienia z przychodem. Zaliczenie do okreslonych kosztow
i przychodow zalezy od sktadnika aktywow i przyczyny powstania odpisu z tytutu
trwalej utraty warto$ci.

Zagadnienia dotyczace utraty wartosci aktywow sa na tyle istotne, ze
poswigcono im odrgbny MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywoéw”. Jednak brakuje
tam jednoznacznych i skwantyfikowanych kryteriéw, wedlug ktoérych nalezatoby
decydowac o utracie wartosci sktadnika aktywow.
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Mozna powiedzie¢, ze wycena skladnikow aktywow oznacza konieczno$¢
akceptowania rozbiezno$ci migdzy rezultatami wyceny a realna ich warto$cia.
Niedoktadno$ci w wycenie moga by¢ spowodowane nastepujacymi czynnikami:

— wlasciwos$ciami przedmiotu wyceny,

— niedoskonato$cia cen,

— uproszczeniami i rozwigzaniami umownymi w rachunkowosci,

— zastosowaniem szacunku, btedem lub spekulacja.

Wiasciwosci przedmiotu wyceny w odniesieniu do pewnych sktadnikow
majatku moga skutkowaé pojawieniem si¢ problemoéw z ustalaniem ilosci, gdyz
jest to niemozliwe (na przyktad niektdére produkty chemiczne) lub zbyt kosztowne
(na przyktad zapasy rudy, piasku). Trudno$ci z pomiarem ilo$ci maja wplyw na
warto$¢ tych zasobow. Podobny problem dotyczy zagadnien zwiazanych z wy-
ceng zuzycia zasobow. Okreslenie warto$ci zuzycia jest najczgsciej przyblizone
i trudno tu o doktadno$¢. Niedoktadnosci wyceny moga by¢ takze spowodowane
niedoskonatos$cia cen, co przejawia si¢ w ich zmiennosci pod wptywem réznych
czynnikow rynkowych. Stosowane w rachunkowos$ci uproszczenia i rozwiaza-
nia umowne wynikaja z proby pogodzenia dwodch przeciwstawnych tendencji,
a mianowicie:

— dazenia do jak najdoktadniejszej wyceny,

— potrzeby praktyki gospodarczej, ktéra uwzglednia celowo$¢ i optacalnos¢

przyjecia okreslonych rozwiazan.

W zwiazku z tym, konieczne staje si¢ uwzglednianie w rachunkowosci war-
tosci szacunkowych, ktore opieraja si¢ na pewnych przewidywaniach i w efekcie
moga si¢ r6zni¢ od danych rzeczywistych. Powoduje to tym samym znieksztat-
cenie wyceny skladnikow aktywow, a przez to rowniez i wyniku finansowego
w rachunku zyskow i strat.

Kolejna warto$cia szacunkowa, ktora przyczynia si¢ do trudnosci zwiaza-
nych z ustaleniem wyniku finansowego sa rezerwy. W literaturze przedmiotu
mozna spotkac podziat rezerw na:

— rezerwy jawne,

— rezerwy ciche.

Do rezerw jawnych zalicza si¢ rezerwy sensu stricto, a wigc tworzone zgod-
nie z zaleceniami w ustawie o rachunkowosci oraz w MSR 37. Sa one wyka-
zywane w pasywach bilansu jako: ,,Rezerwy z tytulu odroczonego podatku

3 B. Micherda, Problemy wiarygodnosci sprawozdania finansowego, Difin, Warszawa 2006,
s. 119.



Problemy z ustaleniem wyniku finansowego w rachunku zyskow i strat 217

dochodowego”, ,,Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne” oraz ,,Pozostate
rezerwy”’. Ponadto w ramach rezerw jawnych wyroznia sig takze bierne rozlicze-
nia miedzyokresowe kosztow (wykazywane po stronie pasywow bilansu) oraz
rezerwy kapitalowe.

Rezerwy ciche (ukryte) polegaja natomiast na zanizaniu warto$ci aktywow
lub przychodéw albo celowym zawyzaniu wartosci zobowiazan i kosztow. Dzia-
lania takie sa oczywiscie sprzeczne z podstawowymi zasadami rachunkowosci,
a w szczegblnosci z zasada ostroznosci.

Rezerwy sa tworzone w celu zabezpieczenia jednostki przed negatywnymi
skutkami ryzyka gospodarczego. Najwazniejszymi cechami odrézniajacymi
rezerwy od innych kategorii sprawozdawczych sa*:

a) brak pewnosci co do tego, ze negatywne zjawisko, przed ktoérym rezerwa

ma zabezpieczac, bedzie w ogole miato miejsce;

b) kwota, o jaka kiedy$ moze nastapi¢ uszczuplenie aktywow, jest jedynie

przedmiotem szacunkow;

c) rezerwy sa tworzone na §cisle lub orientacyjnie wyznaczony okres, po

ktoérym ma miejsce ich wykorzystanie lub rozwigzanie;

d) niewtasciwie utworzone rezerwy (co do momentu i/lub kwoty) wypaczaja

tworzony w sprawozdaniu finansowym obraz jednostki gospodarczej
w dwdch okresach sprawozdawczych tj. w momencie ich utworzenia oraz
rozwigzania.

Tworzac rezerwy, zalicza si¢ je odpowiednio do pozostalych kosztow ope-
racyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych w zaleznosci od oko-
licznosci, z ktérymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza. Niewykorzystane rezerwy
(wynikajace ze zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajacego ich utworzenie)
zwiekszaja na dzien, na ktory okazaly si¢ zbedne, odpowiednio pozostate przy-
chody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne. Jezeli powsta-
nie zobowiazanie, na ktére wczesniej utworzono rezerwe, wowczas o jego kwote
pomniejsza si¢ t¢ rezerwe’.

Na podstawie przeprowadzonych badan dotyczacych doswiadczen w zakre-
sie tworzenia i rozwiazywania rezerw sformutowano nastepujace wnioski®:

4 1. Gierusz, Koszty i przychody w Swietle nadrzednych zasad rachunkowosci. Pojecia, klasyfi-
kacja, zakres ujawnien, ODDK Sp. z 0.0., Gdansk 2005, s. 100.

> Por. Ustawa o rachunkowosci.. ., art. 35d ust. 2, 3, 4.

¢ J. Gierusz, op.cit., s. 115-117.
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a) teoria rachunkowosci nie wypracowata do chwili obecnej jednolitego sta-
nowiska w zakresie rezerw;

b) tworzenie rezerw oraz dokonywanie biernych rozliczen mig¢dzyokreso-
wych kosztéw §wiadczy o dominacji zasady ostroznosci nad wspotmier-
nos$cia, stosunkowo tatwo jest uczyni¢ z nich mechanizm przenoszenia
wyniku finansowego z lepszych czasow na gorsze;

¢) nawet najbardziej precyzyjne regulacje w zakresie rezerw nie wyelimi-
nuja w tym obszarze elementéw subiektywnego wyboru;

d) z punktu widzenia uzytkownika sprawozdania finansowego kluczowe
znaczenie maja informacje o polityce rachunkowosci przyjetej przez jed-
nostke w zakresie rezerw;

e) kreowaniu rezerw nie sprzyjaja regulacje polskiego prawa podatkowego,
generalnie zakazujace ich uznawania za koszty uzyskania przychodu;

f) eksponowanie jednej z nadrzednych zasad rachunkowos$ci (np. zasady
ostroznos$ci) moze prowadzi¢ do pewnego wypaczenia obrazu jednostki
gospodarczej prezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

W zwiazku z powyzszym mozna uznaé, ze tworzenie rezerw i uyjmowanie ich

w rachunku zyskéw i strat moze sprawic, ze sprawozdanie to nie bedzie odzwier-
ciedlato rzeczywistego wyniku jednostki gospodarczej. Ponadto w zwiazku z tym,
Ze przy tworzeniu rezerw zawsze bedzie wystgpowat element subiektywnej oceny,
istnieje zagrozenie manipulowania wynikiem finansowym przez osoby przygoto-
wujace sprawozdania finansowe.

2. Wplyw inflacji na rachunek zyskow i strat

Wynik finansowy, pomimo prostej formuly jego obliczania, w gruncie rzeczy
jest wielkoscia bardzo trudna do ustalenia. Dodatkowe trudno$ci zwiazane z pra-
widtowym pomiarem realnych wynikéw poteguja dynamiczne zmiany warunkow
gospodarowania, a w szczegolnosci inflacja. Inflacja jako stan nierdwnowagi
w gospodarce przejawia si¢ wzrostem cen. Niestety, ma to negatywny wpltyw
na wielkos$ci ekonomiczne ustalane w ramach rachunkowosci. Wielkosci te sa
bowiem ustalane w mierniku pieni¢znym, a pieniadz ten w warunkach inflacji ma
coraz mniejsza warto$¢. Ma to szczegdlnie negatywny wptyw na takie wielkos$ci,
jak przychody i koszty zawarte w rachunku zyskow i strat.
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Przychody i koszty pochodza najczgsciej z roznych okresow, z tego powodu
wyceniane sa za pomoca pieniadza o roznej wartosci. Niestety powoduje to
w konsekwencji obliczanie nierealnych zyskow. Dzieje sig tak dlatego, ze koszty
najczesciej sa ponoszone wczesniej i wyrazone sg w pieniadzu o wigkszej sile
nabywczej, natomiast przychody chronologicznie wystepuja podzniej, a wskutek
inflacji sa wyrazone w pieniadzu o mniejszej sile nabywczej. Ustalony w ten spo-
sob wynik nie jest juz réznica migdzy przychodami i kosztami, ale uwzglgdnia
rowniez skutki inflacji. Nie moze by¢ wigc traktowany jako realny miernik efek-
tywno$ci gospodarowania w przedsigbiorstwie, a tym samym traci swoje walory
informacyjne.

Inflacja ma rowniez negatywny wptyw na mozliwo$¢ porownan pomigdzy
sprawozdaniami finansowymi tej samej jednostki, ale sporzadzonymi za rézne
okresy. Nalezaloby wigc skorygowaé wielkosci pozostajace pod wptywem inflacji
przez ich obnizenie o czynnik inflacji. Nalezy jednak w tym podej$ciu zwrocic
uwagg na fakt, ze dysponujac rocznymi danymi z rachunku zyskow i strat i kory-
gujac je konsekwentnie rocznym wskaznikiem inflacji, pomniejsza si¢ w takim
samym stopniu przychody oraz koszty z poczatku, jak i z konca okresu. W rzeczy-
wistos$ci jednak przychody i koszty z poczatku okresu nie wymagaja az tak duzej
korekty, jezeli w ogdle wymagaja jakiej$ korekty.

Roczny wskaznik inflacji wskazuje na stopien wzrostu cen w ciagu roku.
Jezeli wige koryguje si¢ o ten wskaznik dane z rachunku zyskow i strat z konca
okresu, to sprowadza si¢ je do porownywalnosci z danymi z poczatku okresu.
Jezeli jednak rownoczes$nie skoryguje si¢ dane z poczatku okresu o ten sam
wskaznik inflacji, to juz traci si¢ mozliwo$¢ pordwnywania tych wielkosci.

W zwiazku z tym korygujac wszystkie przychody i koszty takim samym
rocznym wskaznikiem inflacji, znieksztatca si¢ dane zawarte w rachunku zyskow
1 strat poprzez zanizanie wartosci przychodow oraz kosztow z poczatku okresu.

3. Wplyw probleméw zwiazanych z ustalaniem wyniku finansowego
na znaczenie rachunku zyskéw i strat jako Zrédla informacji

Mozna powiedzie¢, ze obecnie jestesmy §wiadkami kolejnego etapu rozwoju
rachunkowosci, ktory polega na przechodzeniu od podej$cia wynikowego (okre-
slanego w literaturze jako konserwatywnego) do podejscia bilansowego. Do tej
pory podstawowym celem rachunkowosci byto definiowanie i ustalanie wyniku
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finansowego. Bilans byt traktowany nawet jako ,,rachunek reszt”. Obecnie za$
podstawowym zrédlem informacji o podmiocie gospodarczym staje si¢ bilans.
Przejawia si¢ to migdzy innymi przywiazywaniem wigkszej uwagi do wyceny
poszczegblnych sktadnikow bilansu. W zwiazku z tym pojawiajg si¢ nowe metody
wyceny, ktore maja za zadanie w lepszy sposob opisywac sytuacje¢ finansowa pod-
miotu. Taki sposéb podejscia do rachunkowosci determinuje ujecie wyniku finan-
sowego w rachunku zyskow i strat. Staje si¢ on w duzej mierze funkcja zmian
warto$ci sktadnikow bilansowych, a nie jak bylo w podejsciu konserwatywnym
— ro6znica migdzy przychodami i kosztami powstalymi w wyniku prowadzone;j
dziatalno$ci. Podobnego zdania jest M. Gmytrasiewicz, ktora zauwaza, ze ,,wynik
finansowy nie jest juz podporzadkowany zasadzie ostroznos$ci, a w jego procedury
obliczeniowe wlacza sig¢ zarowno wartosci takich operacji wynikowych, ktorych
realizacja jest z wystarczajaca pewnoscia mozliwa do przewidzenia, jak i takich
— ktére tych warunkéw nie spetniaja. Nie jest juz on algebraiczna suma wartosci
realnych operacji wynikowych, ale kategoria ,,wirtualng”, absorbujaca w sobie
tzw. niezrealizowane koszty i przychody; jest obrazem calego procesu gospodaro-
wania kapitatem, czyli funkcja wzrostu lub spadku wartosci aktywow netto™”.
Wedtug Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do grona gtéwnych
uzytkownikow sprawozdan finansowych zalicza si¢ przede wszystkim inwestorow.
Zatozenia koncepcyjne zwracaja uwage na inwestorow jako tych, ktorzy sa ,,zain-
teresowani rozmiarami ryzyka nieodlacznie zwiazanego z inwestycjami i stopa
zwrotu z tych inwestycji. Potrzebuja oni informacji pomagajacych w ustaleniu,
czy naby¢, utrzymac, czy tez zby¢ dane inwestycje”®. Aby przekona¢ sig, w jakim
stopniu inwestorzy doceniaja sprawozdania finansowe i czerpia z nich informacje,
na przetomie lat 2007/2008 przeprowadzono w Niemczech badania zakrojone na
szeroka skale. W grupie inwestorow prywatnych uzyskano 36 000 wypetnionych
ankiet. Wyniki badan zostaly opublikowane przez Niemiecki Instytut Akcyjny
(Deutsches Aktieninstitut — DAI) na poczatku 2009 roku. Wyniki te nie uwzgled-
niaja jeszcze skutkoéw kryzysu finansowego, gdyz badania przeprowadzono, kiedy
gietdy zachowywaty si¢ w sposob stabilny. Z uwagi na fakt, ze w polskich warun-
kach nie przeprowadzono podobnych badan na tak szeroka skalg, a przynajmnie;j

7 M. Gmytrasiewicz, Dyskusyjne metody ustalania i prezentacji wartosci wedtug Mie¢dzynaro-
dowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci 2009,
nr 53 (109), s. 65.

8 Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, t. 1: ZaloZenia koncepcyjne,
par. 9, Warszawa—Londyn 2004.
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autorka tego tekstu nie spotkata si¢ z wynikami takich badan, w dalszej czgsci
zostang przeanalizowane wyniki ankiet przeprowadzonych wsérdd niemieckich
inwestorow. Zdaniem autorki wyniki te wskazuja na ogélny problem zwiazany
ze sprawozdaniami finansowymi. Przeprowadzone badania wykazaly bowiem,
Ze prywatni inwestorzy czuja si¢ przyttoczeni nadmiarem informacji prezentowa-
nych w sprawozdaniach finansowych. Coraz obszerniejsze sprawozdania staja si¢
coraz trudniejsze do zrozumienia. Dlatego tez prywatni inwestorzy — jak wynika
z ankiet — niechg¢tnie zajmuja si¢ analiza danych liczbowych, a jezeli juz — to
czesto biora pod uwage niewlasciwe wskazniki. Co wigcej, eksperci analizujacy
wyniki ankiet zdecydowali si¢ nawet sformutowac wniosek, ze pomimo wysitkow,
ktorych celem jest uczynienie sprawozdan finansowych bardziej czytelnych — to
i tak nie sa one prawie w ogodle analizowane przez prywatnych inwestoréw. Skad
w takim razie prywatni inwestorzy czerpia informacje na temat sytuacji finanso-
wej danego podmiotu? Otéz okazuje sig, ze okoto 75% ankietowanych uwaza
informacje prasowe za najwazniejsze i najbardziej wiarygodne zrodto informacji
o sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Zaledwie 44% akcjonariuszy zadeklaro-
wato, ze sigga do rocznych sprawozdan finansowych, a do kwartalnych — juz tylko
32% inwestorow. Co ciekawe, najczesciej wykorzystywanym sprawozdaniem, do
ktorego siggaja ankietowani, byt rachunek zyskow i strat (50% ankietowanych).
Dopiero na drugim miejscu uplasowat si¢ bilans (46%)°.

Podobne pytania ankietowe zostaty skierowane do inwestorow instytucjonal-
nych. Podstawowym kanalem informacyjnym dla tej grupy ankietowanych okazat
si¢ bezposredni kontakt z kierownictwem firmy, co wynika z faktu, ze kwestie
zwiazane z zarzadzaniem sa obecnie uwazane za kluczowe dla rozwoju przedsig-
biorstwa. Zaréwno roczne (86%), jak i kwartalne (87%) sprawozdania finansowe
okazaly si¢ waznym zrodtem informacji. W sprawozdaniach finansowych inwesto-
rzy analizuja gtéwnie rachunek zyskow i strat (100%) oraz bilans (97%).

Zdaniem autorki wyniki badan sa zaskakujace. Z jednej strony uwaza sig
inwestorow za glownych odbiorcéw sprawozdan finansowych, a w rzeczywi-
stosci okazuje sig, ze ich zainteresowanie tego rodzaju danymi jest niewielkie.
W szczegolnosci dotyczy to 0sob bedacych prywatnymi inwestorami. Dodatkowo
z badan wynika, Ze najwigkszym zainteresowaniem cieszy si¢ rachunek zyskoéw
i strat. Do korzystania z niego przyznali si¢ wszyscy inwestorzy instytucjonalni,
wymieniajac go jako podstawowe zrodto informacji. Pozostaje jedynie pytanie,

° Wyniki badan zostaly podane za: M. Szewc, Czy inwestorzy doceniajq sprawozdania finanso-
we?, ,,Rachunkowo$¢” 2009, nr 9, s 24-26.
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na ile jest to ich wlasne przekonanie, a na ile wymuszone okreslonymi procedu-
rami w instytucjach, w ktérych pracuja.

Tabela 1

Zainteresowanie poszczegolnymi elementami sprawozdan finansowych
— wyniki ankiet przeprowadzonych na przetomie lat 2007/2008
wsrod inwestorow gietdowych

Element sprawozdania finansowego Inwestor[zoz ]prywatni Inwestorzy [ig}:]tytucjonalni
Rachunek zyskow i strat 50 100
Bilans 46 97
Rachunek przeptywdw pienigznych 27 87
Informacja dodatkowa 12 86
Sprawozdanie wedhug segmentow 22 88
Sprawozdanie z dziatalnosci 36 67

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie M. Szewe, Czy inwestorzy doceniajq sprawozdania
finansowe?, ,,Rachunkowos¢” 2009, nr 9, s. 24-26.

Uwagi koncowe

Problemy zwiazane z ustalaniem wyniku finansowego wiaza si¢ w duzej
mierze z uwzglednianiem w rachunku zyskow i strat wartoéci szacunkowych oraz
z konsekwencjami wyceny skladnikéw bilansu wedlug tych wartosci. Dotyczy
to m.in. tworzenia rezerw, skutkdéw wyceny wedlug wartosci godziwej inwesty-
cji dlugoterminowych oraz szacowania odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci
sktadnika aktywow. Dodatkowo problemy z ustalaniem realnego wyniku finanso-
wego utrudniaja dynamiczne zmiany warunkdéw gospodarowania, a w szczegdlno-
$ci inflacja. Wszystkie te czynniki nie sa zwiazane bezposrednio z rzeczywistymi
przychodami i kosztami powstalymi w wyniku prowadzonej dziatalnosci przez
jednostke, a jednak przyczyniaja si¢ do znieksztalcenia wyniku finansowego.

Pomimo trudno$ci zwiazanych z prawidlowym ustaleniem wyniku finanso-
wego, badania przeprowadzone wsrdd inwestoréw w Niemczech wykazaty, ze
to rachunek zyskow i strat cieszy si¢ najwigkszym zainteresowaniem. Dopiero
na drugim miejscu plasuje si¢ bilans. Mozna by si¢ jedynie zastanawiac, na ile
wynika to ze swiadome;j decyzji, a na ile z gleboko zakorzenionego przeswiadcze-
nia o znaczeniu wyniku finansowego w jednostce gospodarcze;j.
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PROBLEMS RELATED TO THE ESTIMATION
OF THE PROFITS OR LOSSES IN THE INCOME STATEMENT

Summary

The subject of this paper is an income statement. It includes the information about
the elements which could change the value of the final profit or loss. Additionally this
paper describes the survey results, showing, how often the investors rely on the financial
statements.

Translated by Malgorzata Biatas



