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WPLYW KONCEPCJI WARTOSCI
NA POMIAR WARTOSCI EKONOMICZNEJ
W RACHUNKOWOSCI

Wprowadzenie

W procesie tworzenia i wymiany dobr powstaje wartos¢, ktora ekonomisci
probuja oszacowac. Ustalenie wlasciwej wartosSci jest jednym z najtrudniejszych
i najbardziej dyskutowanych probleméw w obszarze nauki i praktyki ekono-
mii. Trudnosci z pomiarem warto$ci wynikaja z natury zjawisk ekonomicznych.
Wiele z nich nie posiada obiektywnych miar, a tylko miary o charakterze nie-
realnym (urojonym). Obiektywna i realna, chociaz niedoskonala ze wzgledu na
swa zmienno$¢, miara zjawisk ekonomicznych jest pieniadz. Nauka zajmujaca si¢
pienigznym pomiarem zjawisk w ujeciu mikroekonomicznym jest rachunkowos¢.
Koncentruje si¢ na pomiarze wartosci zasobow ekonomicznych wykorzystywa-
nych w dziatalno$ci gospodarczej jednostki. Szacowanie tych wielkosci sprowa-
dza sig¢ do oceny zdolnosci zasobé6w do generowania korzysci ekonomicznych
w postaci wptywow Srodkdow pienigznych. Wiaze si¢ to z wprowadzeniem do
zakresu metodyki rachunkowosci wielu szacunkowych metod wyceny estymuja-
cych warto$¢ zdarzen gospodarczych.

Celem artykutu jest zaprezentowanie wptywu koncepcji warto$ci w teorii
ekonomii na pomiar warto$ci ekonomicznej.
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1. Pojecie wartosci w naukach spolecznych

Warto$¢ nalezy do pojg¢ o charakterze ogdlnym i wieloznacznym. Jest ter-
minem nieostrym, a tym samym trudno definiowalnym. Wywodzi si¢ z filozofii,
stanowiac przedmiot zainteresowania jej dzialu — aksjologii, czyli nauki o warto$-
ciach. W ramach metodologicznych tej nauki dokonuje si¢ analizy natury wartosci,
zrédet i mechanizmow jej powstawania, ustala si¢ kryteria warto$ciowania, klasy-
fikuje 1 buduje hierarchie warto$ci oraz relacje z innymi kategoriami'. W praktyce
jednak czesto pod pojgciem badan aksjologicznych rozumie si¢ dziedzing roz-
wazan nad warto$ciami okreslonego rodzaju wchodzacymi w sktad poszczegodl-
nych dyscyplin naukowych. W tym rozumieniu pojgcie to nalezy rozpatrywac
w ujeciu nauk spotecznych. W réznych dyscyplinach tej dziedziny nauki pojecie
to jest odmiennie interpretowane. W psychologii warto$¢ traktuje si¢ jako pojecie
o charakterze zindywidualizowanym, subiektywnym, zaleznym od preferenc;ji
osoby oceniajacej. Wartos¢ w tym podejsciu stanowi ceche rzeczy lub ludzi godna
pozadania przez poszczegdlne jednostki. M. Lobocki pisze, ze ,,warto$cia jest to
wszystko, co uchodzi za wazne i cenne dla jednostki i spoteczenstwa oraz jest
godne pozadania, co taczy si¢ z pozytywnymi przezyciami i stanowi jednoczesnie
cel dazen ludzkich™. W ujeciu socjologicznym wartos$ci nadaje si¢ wymiar spo-
teczny. Spoteczny charakter wiaze si¢ z rodowodem warto$ci, gdyz powstaja one,
rozwijaja si¢ i ewoluuja wraz ze zmianami zachodzacymi w $wiecie”. Definicje
uwzgledniajace podejscie kulturowe okreslaja natomiast warto$¢ jako powszech-
nie pozadane w danym spoleczenstwie przedmioty o symbolicznym lub niesym-
bolicznym charakterze. W podej$ciu tym eksponuje si¢ uniwersalny wymiar
warto$ci wobec cztowieka, dominujacy w danym spoteczenstwie.

W teorii ekonomii za warto$¢ uznaje si¢ ceche (lub zesp6t cech) rzeczy, czg-
sto dajaca si¢ wyrazi¢ w pieniadzu, ktdra jest postrzegana jako mniej lub bardziej
pozadana, uzyteczna i szanowana.

Z przedstawionych definicji warto$ci wynika, Zze nalezy ja rozpatrywac
w kontekscie celu dziatan, przedmiotu i podmiotu jej szacowania warto$ci oraz
czasu przebiegu zdarzen gospodarczych.

' Stownik jezyka polskiego, red. M. Szymczak, PWN, Warszawa 1988, s. 24.

2 M. Lobocki, Wprowadzenie do metodologii badar pedagogicznych, Impuls, Warszawa 2009,
s. 23.

3 AF. Folkierska, Typy wartosci, ich miejsce i funkcjonowanie w kulturze, w: Miodziez a warto-
sci, red. H. Swida, Warszawa 1979, s. 34.
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Proces dochodzenia do celow organizacji jest zwiazany ze $cieraniem si¢
roznych interesow. Interesy te sa pochodna wyznawanych wartos$ci. W tym sen-
sie mozna mowi¢ o zwiazku celow z systemami warto$ci. Warto$cia jest prze-
$wiadczenie czy przekonanie jakiego$ podmiotu indywidualnego lub zbiorowego
o tym, co w otaczajacej rzeczywistosci spolecznej i przyrodniczej jest pozytywnie
oceniane oraz uznawane za godne pozadania i warte staran. ,,Przetozenie warto$ci
na cele bywa wsparte z jednej strony osadem o istnieniu szans urzeczywistnienia
dazen, z drugiej strony za$ poczuciem interesu, czyli przekonaniem, ze dziata-
nia zmierzajace do realizacji wywodzonych z wartosci celow beda pod jakims
wzgledem dla podmiotu korzystne™. To socjologiczno-psychologiczne podejscie
do wartosci znajduje swoje odzwierciedlenie w ekonomii. Wspolnym interesem
wlascicieli i pracownikow jest osiaganie wysokiej rentowno$ci przedsigbiorstwa,
natomiast rozbieznosci beda dotyczyly sposobow osiagania celéw i podziatu
wygospodarowanego zysku. Gwarancja rentownosci jest optymalne wykorzysta-
nie posiadanych zasobow.

Przedmiotem oceny wartosci sa dobra i zjawiska ekonomiczne zwiazane
z ich obrotem. Istotnym problemem przy okreslaniu wartosci jest wyznacze-
nie czasu ekonomicznego (operacyjnego) przebiegu analizowanych zjawisk
w przedsigbiorstwie. Nie nalezy jednak utozsamia¢ czasu operacyjnego z czasem
fizycznym (zegarowym). Mimo ze wszystkie zdarzenia gospodarcze przebiegaja
w czasie fizycznym, to on ich nie tworzy. Czas operacyjny wedlug A. Marshalla
mozna podzieli¢ na’:

a) okres rynkowy, gdy podaz jest stala, to znaczy jest to okres tak krotki, ze

podaz nie moze zareagowac na zmiang ceny;

b) okres krotki, w ktorym podaz moze si¢ zwigkszy¢ w ramach posiadanych

mocy produkcyjnych i przy danym zasobie kapitatu;

c) okres dlugi, w ktoérym nastgpuje rozszerzenie zdolnosci produkcyjnych,

wzrasta zasob kapitatu, a w §lad za nim podaz dobra;

d) okres sekularny, w ktérym moze zmieni¢ si¢ technologia, a produktyw-

no$¢ kapitatu rosna¢ (moze pokrywac si¢ z okresem dhugim).

Czas operacyjny jest bardzo istotna determinanta wyboru metody pomiaru
warto$ci zjawisk ekonomicznych.

4 L. Krzyzanowski, O podstawach kierowania organizacjami inaczej, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 1999, s. 250.

5 R. Bartkowiak, Historia mysli ekonomicznej, PWE, Warszawa 2008, s. 24.
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2. Geneza zrodel wartosci w teorii ekonomii

Przez wieki podstawowym nurtem rozwazan teoretykéw ekonomii byto
dazenie do wyznaczenia no$nikow wartosci. Poglady w tym zakresie mozna
uogolni¢, wskazujac na podejscia do wartosci reprezentowane przez trzy gtowne
nurty w teorii ekonomii:

— szkote klasyczna,

— szkole austriacka,

— szkote neoklasyczna.

Szkoly te reprezentuja trzy odmienne podejs$cia do zrodet generowania war-
tosci. Sa to podejscia:

— obiektywne,

— subiektywne,

— mieszane.

Nosniki wartosci w teorii ekonomii

v v

—Podaz — Popyt
—Koszty czynnikow — Uzyteczno$¢ dobr
produkcji
Klasyczna szkola Neoklasyczna Marginali$ci
ekonomii szkota ekonomii (C. Menger
(4. Smith (S-M. Longfield, W.S. Jevons
D. Ricardo) A. Marshall F. Wieser
J.B. Clark) L. Walras)

Rys. 1. No$niki warto$ci w teorii ekonomii

Zrodto: opracowanie wlasne.

Zgodnie z obiektywnymi teoriami wartos¢ jest wlasnoscia (cecha) rzeczy,
ludzi i sytuacji istniejacymi niezaleznie od subiektywnej oceny okreslonego pod-
miotu. W tym znaczeniu mowi si¢ o wartosciach, majac na mysli rzeczy lub zjawi-
ska pozyteczne dla pewnego systemu, tzn. podtrzymujace istnienie lub rozwoj tego
systemu. Systemem takim moze by¢ jednostka, grupa spoteczna, organizacja‘.

¢ Mala encyklopedia ekonomiczna, PWE, Warszawa 1974, s. 888.
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Poczatkow obiektywnych koncepcji wartosci mozna doszukiwac si¢ w pra-
cach Arystotelesa. Wedtug jego pogladow warto$¢ istnieje obiektywnie, posiada
charakter absolutny i autonomiczny. Takie ujecie wskazuje na pojmowanie war-
tosci jako dobra samego w sobie. Rozwazania dotyczace wartosci u Arystotelesa
maja jednak wymiar bardziej etyczny niz ekonomiczny. W okresie sredniowiecza
kontynuatorem mysli Arystotelesa byt §w. Tomasza z Akwinu. Uznaje sig¢ go za
tworceg pojecia wartosci wymiennej, ktora to warto$¢ miata wyznacza¢ sprawied-
liwa ceng. Zaktadal on ekwiwalentno$¢ wymiany bez korzysci ktérejkolwiek ze
stron transakcji. Kontynuatorami jego idei byli fizjokraci, ktérzy zrodet wartosci
doszukiwali si¢ gléwnie w pracy produkcyjnej na ziemi.

Zwiazki migdzy praca, wartoscia a cena dobr byly przedmiotem badan
A. Smitha. Wyr6znit on pojecie warto$ci wymiennej i wartosci uzytkowej. Jego
teoria koncentrowala si¢ glownie na warto$ci wymiennej, ktora okreslat jako sto-
sunek wymiany jednego dobra na drugie. W procesie produkcji, czyli angazowania
pracy, powstaje dobro o okreslonej wartosci, ktorej realnym (rynkowym) odzwier-
ciedleniem jest cena. Miara warto$ci byta u niego praca ludzka. Kontynuatorem
mysli A. Smitha byt D. Ricardo, ktérego uznaje si¢ za tworcg laborystycznej teorii
warto$ci. Oprocz pracy upatrywal on zrodet wartosci w rzadkosci dobr. Teorie
laborystyczna rozbudowal K. Marks, ktory uwazal, ze kazde dobro bedace pro-
duktem pracy ludzkiej zawiera w sobie zaréwno tres¢ materialna, jak i spoleczna.
Wymieniajac dobra, producenci wymieniaja migdzy soba pracg. Warto$¢ dodat-
kowa (zysk), zdaniem K. Marksa, nie jest tworzona przez kapitat, ale przez prace
zywa, czyli sitg robocza Zatozenie, ze praca jest jedynym wyznacznikiem wartosci,
bylo trudna do zaakceptowania juz przez wspodtczesnych mu ekonomistow, gdyz
ignorowato fakt, ze wiele rzeczy w naturze, w ktore nie wlozono zadnej pracy,
np. krajobrazy, czysta woda, kamienie szlachetne i mineraty, ma wysoka warto$¢
ekonomiczna. Teoria laborystyczna nie uwzgledniata zmieniajacych si¢ preferen-
cji konsumenta i wzglednego charakteru wartosci, ignorowata rowniez znaczenie
czasu i miejsca tworzenia dobr oraz preferencj¢ czasowa polegajaca na przedkta-
daniu konsumpcji obecnej nad przyszta. Ponadto uzaleznienie cen wzglednych od
kosztu produkcji implikowalo, ze warto§¢ wywodzi si¢ z przesztosci, czyli jest
to juz warto$¢ historyczna. W.S. Jevons pisal ,,faktem jest, ze raz wydatkowana
praca niec ma wptywu na przyszta warto$¢ zadnego dobra: zostala ona wydana
1 przepadta na zawsze. W handlu to, co ming¢to, mingto bezpowrotnie™”.

7 W.S. Jevons, The Theory of Political Economy, A.M. Kelley, New York 1957, s. 164.
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Dogmat A. Smitha upatrujacy zrédet wartosci w pracy produkcyjnej zostat
obalony przez J.B. Saya, ktéry wskazat, ze w tworzeniu warto$ci ma rowniez zna-
czenie praca nieprodukcyjna oraz uzyteczno$¢ dobra dla potencjalnego nabywcy?®.
Wiazat on koszty i uzyteczno$¢ z wartoscia wymienna danego dobra. W jego
pogladach nastgpuje wyraznie przeniesienie akcentu poszukiwan zrodet wartosci
ze sfery podazy na sfere popytu. Koncepcja ta nie znalazta jednak wigkszego zain-
teresowania w czasach mu wspotczesnych. Klasycy ekonomii nie szukali zrodet
warto$ci w uzytecznosci, a jezeli wskazywali na jej istnienie, to traktowali ja jako
obiektywna, mierzalna, naturalng cech¢ dobra.

Za prekursora przeciwstawnej, subiektywnej teorii warto$ci uwaza si¢ gre-
ckiego filozofa Protagorasa. Twierdzit on, ze to czlowiek decyduje o miarach
warto$ci wszystkich rzeczy. Jest on tworca stynnego powiedzenia ,,cztowiek jest
miarg wszechrzeczy”. Zgodnie z ta koncepcja nie ma wartosci samych w sobie.
Pojawiaja sig one jako rezultat subiektywnych doznan (percepcji, odczué) i sq uza-
leznione od odniesienia do kogo$ lub czegos. Wartos¢ jest wigc zmienna, zalezna
od czasu, miejsca i okolicznosci oraz od tego, kto si¢ do niej odnosi i w niej
uczestniczy. Jest ona rozumiana jako sad oceniajacy rzeczy lub zjawiska. Nada-
wanie warto$ci przez podmiot ujawnia jego postawy emocjonalne i wolicjonalne.
W koncu XIX i na poczatku XX wieku do subiektywistycznej koncepcji warto-
$ci nawiazali przedstawiciele austriackiej szkoly ekonomii. Wedtug C. Mengera
dobra posiadaja warto$¢, poniewaz tak postanowit dziatajacy cztowiek. Pisal on:
,,dobra same w sobie nie posiadaja zadnej wartosci. Nie zachodzi takze zwiazek
migdzy ilo$cia pracy a warto$cia, jaka miataby powsta¢ w jej wyniku. Zwiazek
istnieje jedynie pomigdzy ilo$cia satysfakcji, jaka daje produkowane dobro, a jego
wartos$cia™. Wedlug tej teorii warto$¢ nie jest zawarta w produktach, lecz jest
efektem wielu roznych ocen konsumentow. Im bardziej cenia oni dany przedmiot
i bardziej chca nim handlowac, tym wigcej jest on wart. Z tego wzgledu warto$¢
dobra wiaze si¢ z uzyteczno$cia. Jednak nie uzytecznoscia catkowita, do ktorej
odnosili si¢ klasycy ekonomii, ale uzytecznoscia krancowa. Na podstawie tego
podejscia C. Menger opracowal zasade malejacej uzytecznosci krancowej, zgod-

8 L. Prochnicki, Z dziejow mysli ekonomicznej, w: Starozytnos¢ — wspélczesnosé, Infoplan, War-
szawa 2006, s. 154.

® H. Landreth, D.C. Colander, Historia mysli ekonomicznej, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 1998, s. 320.
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nie z ktora kolejne dobra w zaspokajaniu potrzeb maja w subiektywnym odczuciu
jednostki mniejsza wartos$c'.

Uzyteczno$¢ jest cecha dobr koncowych, czyli konsumpcyjnych, ale wartos$¢
ta jest rowniez istotna dla producenta, a konkretnie dla wielko$ci podazy. Kon-
sument, nadajac warto$¢ dobrom finalnym (konsumpcyjnym), decyduje automa-
tycznie o warto$ci dobra produkcyjnego, a takze sumie wynagrodzen czynnikéw
produkcji'’.

3. Zalezno$¢ warto$ci dobr posrednich od wartosci dobr konsumpcyjnych

Podaz w tej koncepcji jest bierna, gdyz to popyt i zwiazana z nim cena
wyznaczaja jej wielko$¢. Jezeli to nie koszty tworza warto$¢, lecz uzytecznose,
przyjmuje si¢ automatycznie tezg, ze warto$¢ wywodzi si¢ nie z przesztosci, lecz
z przysztosci, to znaczy z oczekiwanej uzytecznosci, ktora przyniesie skonsumo-
wanie dobr. Zarowno C. Menger, W.S. Jevons, jak 1 L. Walras nie potrafili wska-
za¢ metody pomiaru uzytecznosci, ale zakladali jej mierzalno$¢ w liczebnikach
porzadkowych. Uzyteczno$¢ nie jest pojeciem wymiernym, jest pojeciem czy-
sto jakosciowym nasuwajacym trudnosci w ilo§ciowym ustalaniu jej rozmiarow,
z trudnos$cia nadajaca si¢ do poréwnan.

Skrajne poglady w zakresie pomiaru wartosci reprezentowat W. Mises, ktory
uwazal, ze poszukiwania w obszarze ekonomii miar warto$ci nie maja sensu.
Jego zdaniem falszywe przekonanie, ze warto$ci sa mierzalne, doprowadzito eko-
nomistow klasycznych do twierdzenia, ze miara wartosci jest pieniadz. Wedhlug
niego fundamentem ekonomii jest idea, ze do wymiany dobr dochodzi wlasnie
dlatego, ze jednostki przypisuja im rézna warto$¢. Twierdzi on, ze ,,ludzie kupuja
i sprzedaja tylko dlatego, ze dobra, ktore oddaja, cenia mniej niz rzeczy, ktore
otrzymuja w zamian. Zaden proces, ktéry mozna nazywa¢ pomiarem nie poprze-
dza aktu wymiany ani tez temu aktowi nie towarzyszy. Gdy cztowiek przypisuje
dwom rzeczom t¢ sama warto$¢, to do wymiany nie dochodzi. Tymczasem jezeli

10 C. Menger, W.S. Jevons i L. Walras nie uzywali terminu uzyteczno$¢ krancowa. Uznawali oni,

ze uzytecznos¢ istnieje i ze ludzkie rozeznanie wykrywa réznorodne uzyteczno$ci dobr koncowych.
Termin ten po raz pierwszy wprowadzit F. Wieser.

I Przedstawiciele szkoty uzytecznosci krancowej przyznawali, ze czynniki wytworcze przedsta-
wialy soba pewne wartos$ci, zakres tych wartosci byt jednak wyznaczany przez uzyteczno$¢ kran-
cowa uzyskiwana z konsumowania dobr koncowych wytworzonych przez te czynniki. W istocie
czynniki wytworcze lub dobra posrednie nie nadaja warto$ci dobrom koncowym.
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pojawia sig¢ roznice w ocenie wartosci, to mozna o nich powiedzie¢ jedynie tyle,
ze jedno dobro jest cenione wyzej niz inne”'2. W tym ujeciu warto$¢ to wielkos¢
intensywna, a nie ekstensywna, przy czym intensywnos¢ ta wyznacza psychiczne
korzysci, ktére jednostka odniesie dzigki skutecznemu dziataniu.

Zdaniem L. Misesa ocena warto$ci oznacza preferencje dobra A wzgledem
dobra B. Tym samym nie ma sposobu na stworzenie jednostki wartosci, gdyz
dwoém jednostkom jednorodnego zasobu zawsze przypisuje si¢ réozng wartosc.
Zasada ta stata si¢ podstawgq teorii zachowania konsumenta, wedtug ktorej uzy-
teczno$¢ jest ta wielkoScia, ktora jednostka stara si¢ maksymalizowaé. W tym
ujeciu funkcja uzytecznosci jest pewnym sposobem opisywania preferencji danej
osoby w stosunku do réznorodnych rzeczywistych i hipotetycznych alternatyw.
Nie jest ona kategoria iloSciowa, stanowi tylko pewien parametr wyboru.

Problemem tym zajmowat si¢ V. Pareto, ktory na bazie uzyteczno$ci zbu-
dowat systemem preferencji. Tym samym akcent zostal przeniesiony z psycholo-
gicznej motywacji zachowania si¢ konsumenta na empirycznie stwierdzony akt
wyboru, ktérym rzadzi uzyteczno$¢. W celu dokonania wyboru nie potrzeba kon-
sumentowi samej znajomosci wielko$ci uzytecznosci, gdyz potrafi powiedziec,
ktora kombinacja daje mu wigksza uzytecznos¢. Koncepcje wyboru V. Pareta
rozbudowat J.R. Hicks, ktory w 1934 roku do teorii zrekonstruowania zachowan
konsumenta wprowadzit krancowa stope substytucji (stosunek, w jakim konsu-
ment jest w stanie zastapi¢ jedno dobro drugim, nie tracac nic na uzytecznos$ci).
Wprowadzenie koncepcji krancowej stopy substytucji stanowito kolejny etap
wyeliminowania czynnikow subiektywnych przy prezentacji sposobu koncowego
zachowania konsumenta.

Zrédet wartoéci zardowno w podazy (zuzyciu czynnikow produkcji — kosz-
tach produkcji), jak i w popycie (uzytecznosci) doszukiwat si¢ A. Marshall. Jego
zdaniem warto$¢ oraz zwigzana z nig cena dobra sa wynikiem krzyzowania si¢
roznych sit ksztaltujacych popyt i podaz. Przy czym dziatanie jednych i drugich
zostaje na rynku uwzglednione w takim samym stopniu. Uzalezniat on oddziaty-
wanie wymienionych czynnikow od dlugosci okresu bedacego przedmiotem ana-
lizy. Im krétszy okres tym wigksza rola popytu w wyznaczaniu ceny, a im dtuzszy
okres, tym wigksza rola podazy.

Podstawa jego teorii popytu jest teoria uzytecznosci krancowej w ujgciu
zblizonym do koncepcji Jevonsa i ekonomii austriackiej. Marshall w pelni uznaje

12 L. Mises, Ludzkie dziatanie. Traktat o ekonomii, Instytut Ludwiga von Misesa, Warszawa
2007, s. 80.
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prawo malejacej uzytecznosci krancowej oraz prawo produktywnosci krancowe;j.
Rozwazania na ten temat prowadzi przy zalozeniu, ze uzytecznos¢ jest mierzalna.
Wprowadza pojecie ceny popytu i ceny podazy. Cena popytu jest to cena, ktora
konsument jest sktonny zaptaci¢ za jednostke dobra. Przez krancowa ceng popytu
Marshall rozumie ceng, ktora konsument moze zaptaci¢ za ostatnia nabywana
czastke dobra. Krancowa cena popytu réwna si¢ cenie rynkowej. Cena podazy
jest to laczny koszt uzytych do wytworzenia produktu czynnikow produkcji.
Koszty traktuje Marshall jako sume wynagrodzen czynnikow produkcji. Czyn-
niki produkcji sa wynagradzane w postaci dochodow za realizacj¢ ustug w pro-
cesie produkcji. Do analizy kosztéw produkcji Marshall wprowadzit rozroznienie
kosztu statego i zmiennego. Wykazat on, ze zadna z dwoch koncepcji wartosci
i cen bazujacych na koszcie produkcji oraz na uzytecznosci nie jest lepsza. Dla
kazdej z nich druga wskazuje czynnik ograniczajacy. Dla czynnika kosztowego
(podazowego) ksztaltowania si¢ ceny ograniczeniem jest popyt, a dla czynnika
popytowego — koszt.

Poglady Marshalla doszukujacego si¢ zrodet wartosci zar6wno w kosztach,
jak 1 uzytecznosci przetrwaly do dnia dzisiejszego.

Na uwage zastuguja réwniez prowadzone w latach siedemdziesiatych
1 osiemdziesiatych poprzedniego wieku badania wloskiego ekonomisty P. Straffa
zwiazane z poszukiwaniem ,,niezmiennej miary warto$ci” — miernika cen nieza-
leznego od poziomu ptac i zyskow w sytuacji ciagtego ruchu okreznego, czyli
wytwarzania jednych dobr za pomoca innych®. Przez budowe modeli produkcji
stworzyt on elementy dynamicznego systemu gospodarczego. Jego podstawa stato
si¢ pojecie ,,towaru obrachunkowego”, bedacego obiektywna miara w wyrazaniu
wzglednych cen i eliminujacego konieczno$¢ opierania si¢ na koncepcji wartosci
krancowe;j.

4. Istota warto$ci ekonomicznej
W literaturze pojgcie wartosci ekonomicznej najczgsciej jest odnoszone

do aktywow. Koncepcja wartosci ekonomicznej opiera si¢ na stwierdzeniu, ze
aktywa moga dostarczy¢ inwestorowi wolnych przeptywow pienigznych przy

13 Stownik historii mysli ekonomicznej, red. E. Kundera, Oficyna Wydawnicza, Krakow 2004,
s. 196.
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zatozeniu ich efektywnego wykorzystania'*. Warto§¢ ekonomiczna jest koncepcja
wymienna, gdyz warto$¢ ta jest kwota pieni¢zna, jaka inwestor jest gotow zapta-
ci¢ w zamian za oczekiwane, przyszte przeplywy srodkoéw pieni¢znych zwigzane
z wykorzystaniem danego sktadnika aktywow. Uogolniona definicje¢ warto$ci
ekonomicznej przedstawia A. Karmanska, ktora okresla ja jako oparty na analizie
rynku osad danej osoby przeprowadzony w stosunku do kazdego sktadnika zaso-
boéw zaangazowanych w kierowana przez nia dziatalno$¢ gospodarcza, czyli np.
rzeczy, systemow, praw, srodkdw i instrumentéw finansowych, koncepcji roznych
biznesowych rozwigzan, wiedzy, sposobow organizacji dzialan operacyjnych, r6z-
nych koncepcji zarzadczych, rozwiazan metodycznych, relacji z klientami 1 wielu
innych szeroko rozumianych zasobéw gospodarczych, co do mozliwosci uznania
danego sktadnika za zrodta generowania korzysci ekonomicznych®. Przedstawiona
definicja podkresla subiektywna naturg warto$ci ekonomicznej. Subiektywizm ten
wskazuje, ze zrodet tej koncepcji wartosci nalezy doszukiwac si¢ w teorii subiek-
tywnej austriackiej szkoty ekonomii i jej p6zniejszych kontynuatorow.

Czesto okresla si¢ warto$¢ ekonomiczng jako warto§¢ biezaca, wartos¢
rynkowa, warto$¢ handlowa czy warto$§¢ uzytkowa. Warto$¢ ekonomiczna
przynajmniej w ramach rachunkowosci wymaga sformutowania pewnych ram
metodologicznych okreslajacych procedury jej wyznaczania zapewniajace porow-
nywalnos$¢ 1 wiarygodnos¢ informacji.

Tabela 1
Determinanty warto$ci ekonomicznej
Czynniki wewngtrzne Czynniki zewngtrzne
cechy osoby dokonujacej pomiaru srodowisko ekonomiczne (stopy dyskontowe,
inflacja)
cel pomiaru warto$ci polityka spoteczna i fiskalna panstwa
plany dotyczace przeznaczenia obiektu sytuacja polityczna
moment pomiaru warto$¢ substytutu obiektow pomiaru
stan fizyczny obiektu, wadliwosé istnienie aktywnego rynku dla danego sktadnika
warunki uzytkowania sktadnika rozwoj konkurencji
zarzadzanie aktywami z oceng ryzyka (inno- | postgp technologiczny
wacyjnos¢ oferty produktowe;j)

Zrb6dto: opracowanie wlasne.

14 E. Mackowiak, Ekonomiczna wartosé dodana, PWE, Warszawa 2009, s. 23.

5 A. Karmanska, Wartos¢ ekonomiczna w systemie informacyjnym rachunkowosci finansowej,
Difin Warszawa 2009, s. 143.
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Najwigksze problemy z ustalaniem wartosci ekonomicznej wiaza si¢ z sza-
cunkiem przysztych korzysci ekonomicznych z danego sktadnika aktywow. Okre-
Slenie tej wielkosci jest zwiazane w duzym stopniu z subiektywnymi osadami
przysztych dokonan przedsigbiorstwa. W celu zniwelowania subiektywizmu tych
ocen nalezy zidentyfikowa¢ determinanty wartosci ekonomicznej, ktorych zbior
zostat przedstawiony w tabeli 1.

5. Pomiar i wycena wartoSci ekonomicznej w rachunkowosci

Pomiar warto$ci ekonomicznej i jej wycena jest jednym z najtrudniejszych
problemow we wspotczesnej nauce rachunkowosci. Ze wzgledu na fakt, ze kon-
cepcja warto$ci ekonomicznej w duzym zakresie jest pochodng uzytecznos$ci
danego dobra (zasobu), mozna przytoczy¢ w tym zakresie poglady L. Misesa.
Punktem wyjscia jego rozwazan jest odroznienie pojecia oceny wartosci danego
dobra od jego wyceny. Jak juz wspomniano, ocena wartosci to sad wartosciujacy,
ktory opisuje rdéznicg wartosci. Wycena to przewidywanie oczekiwanego faktu.
Wycena nie zalezy od subiektywnej oceny wartosci dokonywanej przez wyce-
niajacego. Wyceniajacy nie dazy do ustalenia subiektywnej wartosci uzytkowe;j
danego dobra, lecz chce przewidzie¢ ceny, ktore ksztaltuje rynek. Jego celem jest
ustalenie cen, ktore bedzie musiat ptaci¢ na rynku za okreslony towar, lub kwot,
ktorych bedzie potrzebowat do nabycia okreslonego towaru.

Ocena warto$ci i wycena sa ze soba zwiazane. Ocena wartosci odbywa
si¢ droga okrezna przez wyceng struktury rynkowej'. W tych warunkach cena
rynkowa okreslonego dobra jest wypadkowa réznych indywidualnych, a przez
to subiektywnych ocen wartosci, dokonanych zaréwno przez sprzedawcow, jak
i kupujacych. Podczas transakcji rynkowych miedzy sprzedajacym i kupujacym
wywiazuje si¢ walka konkurencyjna, dajaca w efekcie przecigtne ceny rynkowe.
Nalezy tutaj wyraznie podkresli¢, ze ceny nie sa mierzone pieniadzem, one sa
wyrazone w pieniadzu. Ceny sa albo cenami z przesztosci, albo z przysztosci.
Jako ze stosunki wymiany podlegaja ciagtym zmianom, wartos¢, ktora jednostka
przypisuje réznym dobrom i ustugom oraz pieniadzom, to rezultat wyboru doko-
nanego w danej chwili.

Zmienno$¢ wartosci ekonomicznej bgdacej konsekwencja gry rynkowe;,
stwarza problemy z ,,wlasciwym” jej wyznaczeniem. Wiaze sig to rowniez z fak-

16 L. Mises, op.cit., s. 189.
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Tabela 2

Podejscia stuzace estymowaniu wartosci, w tym wartosci ekonomiczne;j

— przychodowe teorie
wyceny

nych, oparta na prognozach
wplywow 1 wydatkow
z uwzglegdnieniem ryzyka

Koncepcja kosztow Istota koncepcji kosztow K“e:;ige?lr;a Charakterystyka kategorii wyceny
Koncepcja kosztow Ilo$¢ wydanego pieniadza | Wartos¢ Naktady zwiazane z zastgpo-
zastapienia w celu uzyskania mozliwo- | odtworzeniowa | waniem posiadanych aktywow,

— kosztowe teorie $ci korzystania z funkcji glownie srodkow trwatych, iden-
wyceny spetnianych przez wyce- tycznymi co do rodzaju srodkami.
niane dobro. Nie istnieje
aktywny rynek.
Wartosé Naktady, ktore nalezatoby ponies$é
zastapienia w celu nabycia aktywow, ktore
mogtyby spetnia¢ funkcje aktywow
bedacych obecnie w dyspozycji
przedsigbiorstwa.
Koncepcja substytutu | Porownuje sig¢ ustalona Wartos¢ Wartos¢ sktadnika aktywow
— rynkowe warto$¢ dobra z podobnym | rynkowa bedacego przedmiotem obrotéw na
teorie wyceny lub identycznym dobrem, zorganizowanym lub niezorganizo-
ktore zostato wezesniej wanym rynku
wycenior}e przy transakcji | Wartogé Wplywy ze sprzedazy aktywow
rynkowej. likwidacyjna na istniejacym rynku po uwzgled-
nieniu kosztow zwigzanych
z doprowadzeniem do transakcji
sprzedazy. Warto$¢ zwiazana
z decyzja o zlikwidowaniu czgséci
lubcato$ci przedsigbiorstwa.
Wartos¢ Warto$¢ rynkowa sktadnika
rezydualna aktywow ustalana na koniec jego
ekonomicznego okresu
uzytkowania, pomniejszona
o koszty demontazu i likwidacji.
Koncepcja przy- Analiza zdolnosci dobra Wartos$¢ Warto$¢ wyrazajaca zdolnos¢
sztych korzysci w zakresie wypracowywa- | ekonomiczna aktywow do dostarczania ich
ekonomicznych nia korzysci ekonomicz- (odzyskiwalna) | posiadaczowi strumienia wolnych

przeptywow pieni¢znych, ustalana
przy zatozeniu, ze wykorzystuje
on aktywa w sposob najbardziej
produktywny.

Wartos$¢ biezaca

Obecna warto$¢ danej kwoty
pienigznej, ktorej posiadanie
lub wplyw wystapi w przysztosci.

Koncepcja ,,alterna-
tywnosci transakcji”
— teorie wyceny
godziwej

Wychodzi sig z zatozenia,
ze kazda warto$¢ wiaze
si¢ z transakcja wymiany,
co oznacza, ze dla kazdej
strony transakcji istnieje
alternatywna transakcja,
rozniaca sig ryzykiem,
stopg zwrotu

Warto$é
godziwa

Wartos¢ sprawiedliwa, rzetelna.
Warto$¢ wyznaczona w trakcie
swobodnych negocjacji migdzy
dysponujacymi pelnym zakresem
informacji stronami transakcji.
Najbardziej wiarygodnym sposo-
bem ustalania warto$ci godziwe;j
jest jej warto$¢ rynkowa, w sytuacji
gdy na dany sktadnik aktywow
istnieje aktywny rynek.

Zrédlo: opracowanie na podstawie A. Karmanska, op.cit., s. 151-153.
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tem, ze przy okreslaniu wartosci ekonomicznej punktem wyjscia jest uwzglednie-
nie aktualnych uwarunkowan i planéw przedsigbiorstwa oraz oceny ewentualnego
wplywu zaistnialych w nich zmian na przyszle jego dokonania. Wymaga to cig-
glego monitorowania sytuacji biezacej przedsigbiorstwa i jego plandw, a takze
dostosowywania do nich ocen korzysci wynikajacych z wykorzystania zasobow.
Przy pomiarze wartosci ekonomicznej wykorzystuje si¢ prognozy i wszelkiego
rodzaju szacunki. A. Karmanska okresla cztery uniwersalne podejscia do szaco-
wania wartosci, ktore zostaty przedstawione w tabeli 2.

Przedstawione rozwazania wskazuja, ze warto$¢ ekonomiczna jest kategoria,
ktora dostarcza szerokiego spektrum informacji zarzadzajacym oraz inwestorom.
Stanowi ona podstawg do oceny dokonan przedsigbiorstwa oraz wspiera tworze-
nie jego strategii, jak rowniez umozliwia oceng szans i zagrozen przedsigbiorstwa.
Za podstawowy jej mankament uznaje si¢ subicktywno$¢ przeprowadzanych
szacunkow, co moze doprowadzi¢ do utraty wiarygodno$ci generowanych przez
nig informacji. Jest to szczegolnie istotne w obszarze systemu informacyjnego
rachunkowosci, w ktérym wiarygodno$¢ jest priorytetem.

Uwagi koncowe

Ekonomia jest ciaglym odkrywaniem implikacji ludzkiego dziatania.
W ekonomii klasycznej warto$¢ uznawano za czynnik obiektywny, ceche tkwiaca
nieodlacznie w rzeczach. Sadzono, Ze ustalanie wartosci dobra poprzedza trans-
akcj¢ jego wymiany. Nie rozumiano, Ze nie mniej istotne przy wyznaczaniu war-
tosci dobra sa subiektywne, wartosciujace sady ludzi bioracych pod uwage jego
uzyteczno$¢. Poszukiwanie zrodet warto$ci ekonomicznej w uzytecznosci byto
domena austriackiej szkoty ekonomii i jej kontynuatoréw. We wspotczesnym
rozumieniu warto$¢ ekonomiczna jest najbardziej zblizona do koncepcji wartosci
C. Mengera, W.S. Jevons, F. Wiesera czy L. Misesa. W tym ujgciu warto$¢ ekono-
miczna jest kategoria konceptualng, koncentrujaca si¢ na monitorowaniu ekono-
micznej efektywnosci decyzji w zakresie wykorzystania danego zasobu z punktu
widzenia korzy$ci generowanych dla wszystkich interesariuszy przedsigbiorstwa.
Przysztos¢ tej kategorii w obszarze rachunkowosci jest uwarunkowana eliminacja
subiektywizmu w jej wyznaczaniu.
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IMPACT OF VALUES CONCEPT TO MEASURE
THE ECONOMICS VALUE IN ACCOUNTING

Summary

In the process of creating and exchange of goods arises the value that economists
try to estimate. Difficulties in measuring of value are the results of the nature of economic
phenomena. This article presents the impact of the value concept occurring in the econo-
mic theory to measuring the economic value in accounting.

Translated by Bozena Nadolna



